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Lagebericht

Grundlagen der Sparkasse

Die Sparkasse Nienburg ist gemaR 8 3 NSpG eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie ist Mitglied
des Sparkassenverbands Niedersachsen (SVN), Hannover, und tiber diesen dem Deutschen Spar-
kassen- und Giroverband e.V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht Walsrode

unter der Nummer A 21724 im Handelsregister eingetragen.

Tréger der Sparkasse Nienburg ist der Sparkassenzweckverband Nienburg, dem der Landkreis
Nienburg/Weser, die Stadt Nienburg/Weser sowie die Gemeinden Landesbergen, Leese, Pen-
nigsehl, Raddestorf, Stadt Rehburg-Loccum, Flecken Steyerberg, Stolzenau, Wiedensahl, Fle-
cken Diepenau, Flecken Uchte und Warmsen als Verbandsmitglieder angehé6ren. Der Sparkas-
senzweckverband ist eine Korperschaft des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in Nienburg/Weser und
ist ebenfalls Mitglied des Sparkassenverbands Niedersachsen. Ausleihbezirk der Sparkasse Ni-
enburg ist das Gebiet des Landkreises Nienburg, die Ortsteile Mardorf und Schneeren der Stadt
Neustadt a. Rbge., die Stadt Petershagen, der Amtsgerichtsbezirk Stadthagen und der ehema-
lige Amtsgerichtsbezirk Uchte. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist als Mitglied im Sparkassenverband Niedersachsen und tiber dessen Stiitzungs-
fonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz
(EinSiG) amtlich anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den
Kunden der Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemaR dem
EinSiG erfullt werden kann ("gesetzliche Einlagensicherung®). Dartiber hinaus ist es das Ziel des
Sicherungssystems, einen Entschadigungsfall zu vermeiden und die Sparkasse selbst zu schiit-
zen, insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz zu gewdhrleisten (,freiwillige Institutssiche-
rung“). Die Mitgliederversammlung des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes (DSGV) hat
am 27. August 2021 einen Beschluss zur Weiterentwicklung des gemeinsamen Sicherungssys-
tems gefasst. Mit ihrer Entscheidung kommt die Gruppe entsprechenden Feststellungen der
Aufsichtsbehorden nach. Kern der Einigung ist u. a. ein zusatzlicher Fonds zum institutsbezoge-
nen Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, der von den Instituten ab 2025 zu befl-
len ist und zusatzlich zu den bestehenden Sicherungsmitteln zur Verfiigung stehen soll.

Die Sparkasse bietet als selbststandiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit ih-
ren Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen Fi-
nanzdienstleistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz keine Einschrankungen
vorsieht. Der im Sparkassengesetz verankerte 6ffentliche Auftrag verpflichtet die Sparkasse, mit
ihrer Geschaftstatigkeit in ihrem Geschéaftsgebiet den Wettbewerb zu starken und die angemes-
sene und ausreichende Versorgung aller Bevolkerungskreise der Wirtschaft, insbesondere des
Mittelstands und der 6ffentlichen Hand, mit Bankdienstleistungen sicherzustellen.



Die Gesamtanzahl der Beschaftigten hat sich zum 31.12.2021 gegeniiber dem Vorjahr auf 330
Beschéftigte verringert (Vorjahr 350), von denen 165 vollzeitbeschiftigt, 147 teilzeitbeschaftigt
sowie 18 in der Ausbildung sind. Der Riickgang ist auf die verstarkte Inanspruchnahme von Al-

tersteilzeitregelungen und die naturliche Fluktuation zurtckzufiihren.

Wirtschaftsbericht

Allgemeine wirtschaftliche Entwicklung

...in der Welt

2021 war in wirtschaftlicher Hinsicht erneut vor allem von der Pandemie geprdgt. In vielen Welt-
regionen waren die zweiten, dritten und vierten Wellen der COVID-Infektionen zu verzeichnen.
Dabei erwies sich in den meisten Landern, dass der wirtschaftliche Schaden geringer blieb als in
der ersten Welle mit ihrem ersten Lockdown vom Frithjahr 2020. Die Bevdlkerung und die Un-
ternehmen haben zunehmend gelernt, mit dem Pandemiegeschehen umzugehen. Selbst die
neuerlichen Lockdowns hatten 2021 keinen so starken negativen Effekt mehr auf das Bruttoin-
landsprodukt (BIP) wie noch das auRerordentliche AusmaR in der ersten Welle im ersten Pande-

miejahr. Markante Spuren haben die weiteren Wellen gleichwohl erneut hinterlassen.

Nach dem tiefen Einschnitt 2020 bei Weltproduktion und Welthandel konnte sich die globale
Wirtschaft 2021 bei der Produktion um knapp sechs Prozent und beim Handel sogar um anna-
hernd 10 Prozent erholen. Vor allem die Schwellenldnder konnten schnell Boden gut machen

und tiberschritten in der Regel bereits ihr Vorkrisenniveau wieder deutlich.

Aber auch die USA konnten mit einem Wachstum von rund sechs Prozent 2021 beim realen BIP
recht stark zulegen. Angeregt wurde der schnelle Erholungsprozess auch von der starken fiska-
lischen Stimulanz durch die Programme der Biden-Administration. Die hohen Ausgaben haben
aber im Zusammenwirken mit anhaltenden Engpdssen in der Realwirtschaft und am Arbeits-

markt zugleich auch die Inflation auf unerwartete Héhen getrieben.

... im Euroraum

Erholungen der Wertschdpfung sowie Preisanstiege waren 2021 auch in Europa zu beobachten.
Hier blieben die meisten Lander aber Ende 2021 bei der Produktion immer noch unter ihrem
Vorkrisenniveau. Der Euroraum konnte nach EinbuRen beim realen BIP in H6he von 6,3 Prozent
2020 im Jahr 2021 um rund fiinf Prozent aufholen. Die Gegenbewegung war dabei in der Regel
beijenen Landern am stdrksten, die zuvor auch die gréten Riickschldge verzeichnet hatten,

z. B.in Frankreich und Italien.

...im Bundesgebiet

Deutschland war 2020 im Vergleich zu den europdischen Partnerlandern mit einem realen BIP-
Riickgang um 4,6 Prozent noch vergleichsweise glimpflich durch die erste Pandemiephase ge-
kommen. Dafiir erreichte es 2021 auch nur ein kleineres Wachstum. Die Erstschatzung, die das
Statistische Bundesamt am 14. Januar 2022 auf Basis von noch nicht vollstandigen Ist-Daten
hochgerechnet veréffentlich hat, lautet auf 2,7 Prozent fuir das preisbereinigte BIP-Wachstum.



Der private Konsum als der gewichtigste Teil des BIP stagnierte 2021 unter dem Strich. Er folgte
ebenfalls den starken Schwankungen im Rhythmus der Infektionswellen. Fiir das Gesamtjahr
2021 erreichte der private Konsum preisbereinigt aber nur eine Stagnation auf dem 2020 stark
gedriickten Niveau. Zum Jahresbeginn 2021 bis zum Frithjahr waren viele Konsummaéglichkei-
ten im Dienstleistungsbereich (Restaurants, Beherbergung, Veranstaltungen, Sport, Kultur und
Freizeit) geschlossen. Auch zum Jahresende gab es in diesen Bereichen erneut Restriktionen.
Dazwischen lag eine Erholung im Sommer, die den jahresdurchschnittlichen Ausgleich ermog-
lichte. Da die Verbraucherjedoch héhere Preise zu bezahlen hatten, mit denen die Einkommens-
zuwdchse 2021 nicht Schritt hielten, reduzierte sich die Sparquote der privaten Haushalte 2021
leicht auf 15 Prozent im Jahresdurchschnitt. Sie lag damit aber immer noch auf einem gegen-
uber normalen Zeiten deutlich erh6hten Niveau.

Anders als der Konsum hat die Investitionstatigkeit das Wachstum 2021 gestiitzt. In einer Zwei-
jahresbetrachtung lagen die Investitionen insgesamt weiterhin unter dem Vorkrisenniveau. Nur
die Bauproduktion und Bauinvestitionen kamen recht gut durch die Krise. Die Bauinvestitionen
legten allerdings 2021 kaum noch zu, die Wertschépfung im Bausektor war in diesem Jahr sogar
leicht riickldufig. Bei weiter hoch ausgelasteten Kapazitaten am Bau lag das auch an dem bereits
langer bestehenden Personalmangel und nun auch noch dazu an den vielfédltigen beklagten Ma-

terialengpdssen.

Die Engpédsse waren 2021 der zweite wichtige Einflussfaktor fur die gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung neben dem Pandemiegeschehen, mit dem sie in urséchlichem Zusammenhang stehen.
Die vielfdltigen Knappheiten haben die Produktion gehemmt und die Preise getrieben. Erste
breite Beachtung fand der Mangel an Halbleitervorprodukten in der Autoindustrie. Doch ab Som-
mer 2021 meldeten immer mehr Branchen dhnliche Probleme: Bauholz, verschiedenste indust-
rielle Vorprodukte, Erdgas etc. waren knapp. Die Erschiitterungen der Pandemie haben die in-
ternationalen Lieferketten und Transportwege erheblich durcheinandergewirbelt. Zumindest
bei tiberregional handelbaren Industriegiitern war die Pandemie nun nicht mehr in erster Linie
eine Nachfragekrise, sondern ein negativer Angebotsschock.

Der Staatskonsum und die Staatsausgaben legten 2021 weiter deutlich zu. Im Staatskonsum als
Teil des BIP zeigt sich der Staatsverbrauch 2021 mit einem realen Anstieg um noch einmal 3,4
Prozent. EinschlieBlich der Transfers stiegen die Staatsausgaben nominal um 7,4 Prozent. Die
Staatsquote als Relation der Staatsausgaben zum BIP erreichte in Deutschland mit 51,6 Prozent
einen historischen Hochststand.

Der deutsche Arbeitsmarkt prasentierte sich im zweiten Jahr der Pandemie weiterhin sehr ro-
bust, auch weil keine groRe Insolvenzwelle aufgetreten ist. Die Zahl der Erwerbstdtigen blieb
2021 mit 44,9 Mio. gegeniiber dem Vorjahr fast unverandert. Die Arbeitslosenquote hat sich (in
der Abgrenzung der Bundesagentur fiir Arbeit) sogar leicht reduziert auf 5,7 Prozent im Jahres-
durchschnitt 2021.

In Europa sind die Anspannungen am Arbeitsmarkt noch nicht so ausgepragt wie in den USA.

Eine stark zulegende Preisdynamik war jedoch auch hier zu verzeichnen. Es schlugen sich vor

-4-



allem die guterwirtschaftlichen Lieferengpdsse und Angebotsrestriktionen nieder. Dazu kamen
deutlich verteuerte Energiepreise. Auf der Ebene der Erzeugerpreise, der Einfuhrpreise und der
GroRBhandelspreise gab es in Deutschland und vielen anderen europdischen Landern zum Jah-
resende zweistellige Jahreszuwachsraten. In den Verbraucherpreisen ist die Entwicklung nur
geddampft angelangt. Aber auch beim Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) wurden im
Euroraum im Dezember 2021 Spitzenstdnde der Zwolfmonatsrate von 5,0 Prozent erreicht. Fir
Deutschland waren es beim HVPI zum Jahresschluss sogar 5,7 Prozent bzw. im Verbraucher-
preisindex nach nationaler Definition 5,3 Prozent. Die hoheren Werte in Deutschland sind dabei
teilweise auf den Basiseffekt der im Jahr zuvor tempordr gesenkten Mehrwertsteuersatze zu-
ruckzufihren.

Im Gesamtjahresdurchschnitt ist die zum Jahresende beschleunigte Preisdynamik noch nichtin
vollem AusmaR zu erkennen. Im Jahresdurchschnitt fiir 2021 betrug der Anstieg des HVPI 2,6
Prozentim Euroraum und 3,3 Prozent in Deutschland bzw. 3,1 Prozent in der nationalen Abgren-

zung des Verbraucherpreisindexes.

Die Geldpolitik blieb dennoch 2021 weiter bei ihrem expansiven Kurs. Die Federal Reserve kiin-
digte fiir den US-Dollar allerdings erste Ausstiegsschritte aus ihrem ,,Quantitative Easing” an.
Einige andere Notenbanken, darunter die Bank of England, vollzogen Ende 2021 erste Leitzins-
steigerungen. Die Europdische Zentralbank betont dagegen bisher, dass sie die Preissteigerun-
gen, die auch nach ihrer 2021 erfolgten Strategieneuformulierung deutlich iber dem Zielniveau
liegen, fiir voriibergehend hdlt. Sie bleibt weiter auf einen sehr expansiven Kurs festgelegt. Ende
2021 hat die EZB die Einstellung der Netto-Kaufe unter dem Pandemic Emergency Purchase Pro-
gramme (PEPP) per Mdrz 2022 angekundigt.

... im Geschéftsgebiet

Der Wirtschaftsraum Mittelweser ist vielfdltig. Vom international agierenden Unternehmen bis
hin zum kleinen oder mittelstandischen Handwerksbetrieb finden sich in unserem Landkreis Un-
ternehmen aller Art. Die Region punktet seit Jahrzehnten mit international bedeutsamen Unter-
nehmen der Glas-, Papier- und Chemieindustrie. Mittelstandische Firmen, vom Automobilzulie-
ferer Uber die Lebensmittelherstellung bis hin zum Anlagenbau und der Logistikbranche ver-
starken diese Wirtschaftskraft. Hinzu kommen traditionsreiche, innovative Handwerks- und

Landwirtschaftsbetriebe, die seit Generationen von Familien gefiihrt werden.

Die Wirtschaftslage in der Region Mittelweser war auch im Jahr 2021- trotz Corona - von einer
positiven Grundstimmung bei den Kunden geprégt. Die ersten, fir die Gesamtwirtschaft in
Deutschland und weltweit in 2020 angekiindigten dunklen Wolken durch die Corona-Pandemie,
haben nicht durchschlagend fiir eine Eintriibung gesorgt. Eine Vielzahl der gewerblichen Kun-
den konnte sich tiber weiterhin gute wirtschaftliche Ergebnisse auf hohem Niveau freuen. Mitt-
lerweile werden wieder positive Erwartungen an die wirtschaftlichen Entwicklungen in den kom-
menden Jahren formuliert. Das historisch, langfristig niedrige Zinsniveau schaffte die Basis fir
gute Finanzierungsmaéglichkeiten, vielfach wurden Investitionen vor dem Hintergrund fehlender
Anlagealternativen aber auch aus Eigenmitteln bezahlt. Zuséatzlich haben die Corona-Hilfen, ob

als Zuschuss oder aber verbilligte Darlehensvariante, einen erheblichen Anteil an der Stiitzung
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der heimischen Wirtschaftsbetriebe gehabt. Inwieweit sich diese Entwicklung weiter fortsetzt,

bleibt abzuwarten.

Branchenlibergreifend konnten viele Unternehmen ihre Eigenkapitalpositionen weiter aus-
bauen und sich somit einen Risikopuffer fiir sich verschlechternde wirtschaftliche Rahmenbe-

dingungen schaffen.

Die Baubranche lief als Motor der heimischen Wirtschaft weiterhin auf hohem Niveau. So wurden
viele interessante Neubauvorhaben erfolgreich umgesetzt, deren Finanzierung die Sparkasse
vornehmen konnte. Der Schwerpunkt lag auf dem Neubau von Einfamilienhdusern wie auch Ei-
gentumswohnungen und Spezialimmobilien aus dem Altenpflegebereich. Nachteilig haben sich
bisher Lieferengpdsse wie auch Preissteigerungen bei Bauartikeln auf das Bauklima nicht aus-

gewirkt.

Nach wie vor spielt das Transportgewerbe im Landkreis Nienburg eine groBe Rolle. Durch eine
fortschreitende Spezialisierung und zusétzliche Dienstleistungen versuchen die Akteure in die-
ser Branche, einseitige Abhdngigkeiten von Auftraggebern zu vermeiden. In vielen Féllen sind
die festgelegten Preise an die Dieselpreisentwicklung gekoppelt, so dass sich hier negative Ent-
wicklungen nicht auf die Ertrdge auswirken konnen. Zusatzlich haben die Betriebe vor Ort auch
das Problem der Fahrerbeschaffung individuell fiir sich gelost.

Die Corona-Pandemie hat immer noch erheblichen Einfluss auf die landwirtschaftlichen Méarkte
und Betriebe. Die Umsdtze sind um ein Drittel eingebrochen, da die Nachfrage aus Gastronomie
und Catering teilweise ausgefallen ist und parallel weniger Schweinehélften verarbeitet werden
konnten, da die Schlachtbetriebe teils von Corona betroffen waren. So sehen sich die Schweine-
halter aufgrund der deutlich geringeren Nachfrage mit erheblichen PreiseinbuRen konfrontiert.
Der Ausbruch der Afrikanischen Schweinepest hat zudem zu einem Exporteinbruch gefiihrt und
sorgt zusatzlich fuir einen weiteren Preisdruck.

Bis in den Frithsommer war die Erwartungshaltung der Landwirte hinsichtlich der Erntemengen
sehr optimistisch. Allerdings fielen zum Teil die Mengen und Qualitaten aufgrund der wechseln-
den Witterungsverhaltnisse sehr unterschiedlich aus.

Der Regierungswechsel sorgte fiir eine Wende in der Agrarpolitik. Konkrete Auswirkungen hie-
raus werden mit Spannung aber auch Sorge erwartet.

Aktuell fuhren die hohen Energiekosten zu deutlich gestiegenen Betriebsausgaben im Bereich
Dunger und Diesel. Inwieweit diese Mehrkosten tber héhere Erlose kompensiert werden kon-

nen, bleibt abzuwarten.

Der demografische Wandel zeigt sich auch in unserer Region nicht nur durch die sinkende Zahl
von Schulabgdngern und Bewerbern fiir Ausbildungsstellen. Bei den Betrieben zeichnet sich
zurzeit weiterhin der Fachkrdftemangel als begrenzender Faktor fiir ansonsten magliches
Wachstum ab. Hier miissen die Anstrengungen fortgesetzt werden, die Attraktivitdt der Region
nach aufen zu transportieren, um externe qualifizierte Mitarbeiter fiir die interessanten Stellen

in der Region gewinnen zu kdnnen.



Das Geschéftsjahr 2021 kann im Hinblick auf die Zusammenarbeit mit den gewerblichen Kunden
insgesamt als sehr erfreulich bezeichnet werden. Ausgehend vom Kreditgeschidft konnten die
Geschafte mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation wie der Versicherungsgruppe Han-

nover (VGH), der LBS und speziell auch bei der Deutschen Leasing getdtigt werden.

Entwicklung der Kreditwirtschaft

Das Drei-Sdulensystem der deutschen Kreditwirtschaft - bestehend aus Sparkassen, Genossen-
schafts- und Privatbanken - hat in den vergangenen Jahrzehnten dazu beigetragen, dass sich
alle Kreditinstitute den Anforderungen eines wachsenden Wettbewerbs permanent anpassen
mussten.

Die Sparkassen stellen gemeinsam mit den Verbundpartnern innerhalb der Sparkassen-Finanz-
gruppe ein flaichendeckendes kreditwirtschaftliches Angebot fiir alle Teile der Bevolkerung in

ihrer jeweiligen Region sicher.

Entwicklung des Zinsniveaus

Nachdem bereits in den Vorjahren ein historisch niedriges Niveau erreicht war, setzte die EZB
ihre Niedrigzinspolitik im Jahr 2021 mit unverdanderten Leitzins von 0,00 % fort. Zusatzlich hat
sie die Wertpapiernettoankdufe (Quantitativ Easing-Programm) fortgesetzt. Der Zins auf Einla-
gefazilitdten von Geschaftsbanken liegt unveréandert bei- 0,5 %. Die Kapitalmarktzinsen schlos-
sen am Jahresende deutlich oberhalb der Jahresanfangswerte, die auch den Tiefstand des Jah-
res bildeten.

Verdnderung der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2021

Im Jahr 2021 wurden verschiedenste aufsichtsrechtliche Regelungen veréffentlicht oder in Kraft
gesetzt, die vor allem durch die nationale Umsetzung des EU-Bankenpakets bestimmt wurden
und entsprechende UmsetzungsmaRBnahmen erforderten. Unter anderem handelt es sich um fol-

gende Neuregelungen:

Das Kreditwesengesetz (KWG) sowie das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) wurden
durch dasim Dezember 2020 veréffentlichte Risikoreduzierungsgesetz (RiG) zur nationalen Um-
setzung der Eigenmittelrichtlinie V (CRD V) und der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie Il
(BRRD 1) angepasst. GleichermaBen war das Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) von Anpassun-
gen betroffen.

Die Reformen der européischen Eigenmittelverordnung (CRR Il) fiihrten zu einer Uberarbeitung
der Offenlegungsanforderungen fiir Kreditinstitute sowie zu Anderungen der GroRkreditvor-

schriften u. a hinsichtlich der GroBkreditdefinitionsgrenze.

Zum 1. Januar 2021 ist das Unternehmensstablisierungs- und -restrukturierungsgesetz (Sta-
RUG) als wesentlicher Teil des Sanierungs- und Insolvenzrechtsfortentwicklungsgesetzes (Sa-
ninsFoG) in Kraft getreten. Im Februar 2021 wurde mit der Veroffentlichung der Finanzstabili-
tdatsdatenerhebungsverordnung (FinStabDEV) das aufsichtliche Meldewesen um Daten zu

Wohnimmobilienkrediten erweitert.
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Nach der Taxonomie-VO (Verordnung EU 2020/852) und der hierzu im Juni 2021 veréffentlich-
ten Erganzung (EU 2021/2139) miissen in den Anwendungsbereich der Non Financial Directive
(NFRD) fallende Unternehmen in ihrer nichtfinanziellen Berichterstattung Angaben dartber auf-
nehmen, wie und in welchem Umfang die Tatigkeiten des Unternehmens mit Wirtschaftstdtig-
keiten verbunden sind, die als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemafR der Taxo-
nomie-VO einzustufen sind.

Mit der im August 2021 von der BaFin veroffentlichten 6. MaRisk-Novelle wurden insbesondere
neuere EBA-Leitlinien u. a. zu notleidenden und gestundeten Risikopositionen sowie zu Ausla-
gerungen in nationales Recht umgesetzt. Ebenfalls im August 2021 hat die BaFin eine neue Fas-
sung der Bankaufsichtlichen Anforderungen an die IT (BAIT), veréffentlicht.

SchlieBlich haben die europdischen Aufsichtsbehdrden im Berichtsjahr verschiedene Verlautba-
rungen in Form von Leitlinien(entwiirfen) oder sog. Regulatory Technical Standards (RTS) verof-
fentlicht. Hierzu zdhlen u. a. ein Leitlinienentwurf der ESMA zur Angemessenheitsbeurteilung
und zu Anforderungen von Execution-only-Geschaften im beratungsfreien und im reinen Aus-
fuhrungsgeschdft von Wertpapierauftragen im Januar 2021 und die Leitlinien der EBA zu den
Risikofaktoren fur Geldwasche und Terrorismusfinanzierung im Mdrz 2021. Die RTS betreffen u.
a. die Bereiche Konsolidierung, Kapitalanforderungen und GroRkredite, wobei deren Erstanwen-

dungszeitpunkte teilweise noch offen sind.

Die Umsetzung der Neuregelungen erfordert in der Kreditwirtschaft einen hohen Zeitaufwand
und bindet Mitarbeiterkapazitdten.

Bedeutsame finanzielle Leistungsindikatoren

Die Kennziffern Betriebsergebnis vor Bewertung?!, Gesamtkapitalquote nach CRR? und die Liqui-
ditdtsdeckungsquote (LCR)3, die der internen Steuerung dienen und in die Berichtserstattung
einflieBen, wurden als bedeutsame finanzielle Leistungsindikatoren definiert.

! Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich der sonstigen ordentlichen Ertrédge und Aufwendungen und abziiglich der Verwaltungsaufwendungen gemaR
Abgrenzung des Betriebsvergleichs der Sparkassenorganisation (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)
2 Verhiltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte (Adressenausfall-, operationelle, Markt- und CVA-Risiken)

3 Verhaltnis der hochliquiden Aktiva und den kurzfristigen Nettozahlungsmittelabfliissen
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Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs

Anteil in %

des Ge-
Bestand schiéftsvolu-
mens
Verdnde- Verdnde-
2021 2020 rung rung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR % %
Geschéftsvolumen * 2.230,6 2.110,0| + 120,6| + 57 --
Durchschnittliche Bilanz-
summe (DBS) 2.171,3 2.031,6| + 139,7| + 6,9 --
Bilanzsumme 2.178,6 2.057,9| + 120,7| + 5,9 --
Kundenkreditvolumen 1.525,4 1.440,7| + 84,7| + 5,9 68,4
Darunter:
- Forderungen an Kunden 1.467,2 1.383,6| + 83,6| + 6.0 65,8
- Treuhandkredite 6,3 50| + 13| + 26,0 0,3
- Avalkredite 51,9 52,1 - 02| - 0,4 2,3
Forderungen an
Kreditinstitute 60,3 20,1 + 40,2 | + 200,0 2,7
Wertpapiervermdgen 428,7 477,4| - 48,7 | - 10,2 19,2
Anlagevermdgen 26,6 25,6 + 10| + 3,9 1,2
Sonstige Vermdgenswerte 189,6 146,2| + 43,4 + 29,7 8,5
Mittelaufkommen
von Kunden 1.697,0 1.612,6| + 84,4 + 5,2 76,1
Darunter:
- Spareinlagen 509,1 481,3| + 27,8 + 5,8 22,8
- Sparkassen-
schuldverschreibungen 2,1 24| - 03] - 12,5 0,1
- sonstige Einlagen 1.185,9 1.128,9| + 57,0| + 5,0 53,2
Verbindlichkeiten gegen-
tber Kreditinstituten 232,0 223,2| + 88| + 3,9 10,4
Sonstige Passivposten
(einschl. Eventualverbind-
lichkeiten und Riickstel-
lungen) 122,5 1116 + 109 + 9,8 5,5
Eigene Mittel 179,1 162,6| + 16,5| + 10,1 8,0

Bilanzsumme und Geschéaftsvolumen

Mit der Geschéftsentwicklung im abgelaufenen Jahr sind wir vor dem Hintergrund der konjunk-
turellen Rahmenbedingungen zufrieden. Das gute Ergebnis des Vorjahres wurde von der Ent-
wicklung des Jahres 2021 jedoch nicht Gbertroffen. Ursachlich fir den Anstieg von Geschaftsvo-
lumen und Bilanzsumme - beide wiesen deutlich h6here Zuwachsraten als erwartet auf - war in

erster Linie ein merklich tber unserer Erwartung eingetretenes Wachstum unseres Kundenkre-

ditgeschifts.

4 Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten




Der Zuwachs der von Kunden gehaltenen Einlagen tbertraf den im Vorjahr erwarteten leichten

Anstieg ebenfalls deutlich.

Aktivgeschaift

Kundenkreditvolumen

Die Erhohung des Gesamtkreditvolumens lag unter dem Niveau des Vorjahres und ist weitest-
gehend auf das bilanzielle Kundenkreditvolumen zurtickzufiihren. Die Prognose zu Beginn des
Berichtsjahres ging von einer geringeren Wachstumsrate aus, die Erwartungen wurden somit
merklich tibertroffen. Das tiberplanméaBige Wachstum vollzog sich im Bereich der langfristigen
Forderungen gegeniiber Privatkunden. Unternehmen und Selbstdandige nutzten die weiterhin
gunstigen Konditionen im langfristigen Bereich fiir Immobilien- und Investitionsfinanzierungen,

fur die wir ebenfalls einen Bestandsanstieg tiber dem geplanten Umfang erzielen konnten.

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich vor allem aus der Reduzierung der Wertpa-
pieranlagen von 20,1 Mio. EUR auf 60,3 Mio. EUR. Der Bestand setzt sich hauptsachlich aus bei

Kreditinstituten unterhaltenen Liquiditdtsreserven zusammen.

Wertpapiervermégen

Das Wertpapiervermdgen ist vorwiegend der Liquiditatsreserve zugeordnet und setzt sich
hauptsdchlich aus Anlagen in Investment-Spezialfonds zusammen. Der Bestand an Wertpa-
piereigenanlagen verminderte sich gegentiber dem Vorjahr um insgesamt 48,7 Mio. EUR auf
428,7 Mio. EUR.

Wdhrend sich der Bestand an Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapie-
ren gegeniiber dem Vorjahr erhohte, wurde der Bestand von nicht festverzinslichen Wertpapie-

ren zu Gunsten der Liquiditatsreserven bei Kreditinstituten reduziert.

Beteiligungen/Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz der Sparkasse per 31.12.2021 von 13,9 Mio. EUR entfiel mit 6,3 Mio. EUR auf
die Beteiligung am Sparkassenverband Niedersachsen (SVN) und mit 5,9 Mio. EUR auf die NEW
Immobilien GmbH & Co. KG. Die Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr in Héhe von
0,1 Mio. EUR sind auf Zuschreibungen auf die Beteiligung an der NEW Immobilien GmbH & Co.

KG zurtickzufuhren.

Trotz anderweitiger Annahmen waren Abschreibungen auf Beteiligungen nicht vorzunehmen.

Passivgeschift

Mittelaufkommen von Kunden

Vor dem Hintergrund der unklaren wirtschaftlichen Entwicklung und trotz des unverandert nied-
rigen Zinsniveaus hat das Mittelaufkommen von Kunden weiterhin zugenommen. Unsere Erwar-
tungen hinsichtlich eines leichten Anstiegs der Kundeneinlagen wurden mit hohen Mittelzuflis-
sen Ubertroffen. Die Spareinlagen erhéhten sich um 27,8 Mio. EUR. Der Mittelzufluss bei den
téglich félligen Verbindlichkeiten gegentiber Kunden setzte sich mit einem Anstieg um
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57,0 Mio. EUR fort. Der Anstieg wurde tiberwiegend von der privaten Kundschaft bewirkt. Im Ver-

gleich zum Verband fiel der Zuwachs unterdurchschnittlich aus.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten erhéhten sich von 223,2 Mio. EUR auf
232,0 Mio. EUR. Die Sparkasse hat im Rahmen der Liquiditatssteuerung an langfristigen Refi-

nanzierungsgeschdften (GLRG Ill) der Deutschen Bundesbank teilgenommen.

Dienstleistungen und auBerbilanzielle Geschifte
Dienstleistungen
Im Geschdftsjahr 2021 konnte im Bereich der Dienstleistungen das Vorjahresergebnis weiter

gesteigert werden.

Die Marktentwicklung, das allgemein gestiegene Interesse der Kunden an Wertpapieranlagen
und die Beratungsinitiativen der Sparkasse fiihrten zu einem deutlich steigenden Wertpa-
pierumsatz, der unsere Erwartungen ubertraf. Der Anstieg wirkte sich insbesondere bei den
Fondsanteilen und im geringeren Umfang bei Aktien aus, wéahrend bei festverzinslichen Wertpa-
pieren die Umsdtze riicklaufig waren. Das Provisionsergebnis des Vorjahres konnte aufgrund

der gestiegenen Umsatze deutlich gesteigert werden.

Aus dem Vermittlungsgeschéaft von Konsumentenkrediten wurden im Vergleich zum Vorjahr auf-
grund von hoheren Zusagevolumen und daraus resultierend hoheren Bestanden um 2,1 % ho-

here Ertrage erzielt.

Im Versicherungsgeschaft konnte das Abschlussvolumen des Vorjahres deutlich gesteigert wer-
den. Wahrend die Anzahl der Versicherungsabschliisse insgesamt um 16,2 % zunahm, erhéhten
sich die Abschlussvolumina um 29,9 % und fithrten zu einem Umsatz von 15,2 Mio. Euro, der

deutlich tber dem Vorjahreswert liegt.

Die Umsdtze aus der Vermittlung von Immobilien erhohten sich um 1,6 % und betrugen
18,9 Mio. Euro. Es wurden insgesamt 96 Objekte vermittelt. Damit bewegte sich der Ertrag aus

der Immobilienvermittlung tiber dem sehr guten Niveau des Vorjahres.

Im Geschéftsjahr 2021 wurden Bausparvertrdge mit einem Volumen von insgesamt
38,1 Mio. Euro abgeschlossen. Das Ergebnis verfehlt deutlich den Planwert und unterschreitet
mit 20,5 % das Vorjahresergebnis.

Insgesamt lag das Dienstleistungsergebnis tiber unseren Erwartungen.

Derivate

Derivative Finanzinstrumente dienten der Sicherung eigener Positionen und nicht spekulativen
Zwecken. Art und Umfang der Kontrakte sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu entnehmen.
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Investitionen / Wesentliche BaumaBnahmen

Im Jahr 2021 erfolgte nach Fertigstellung der Immobilie durch einen Investor der Innenausbau
unseres Beratungscenters Stolzenau. Die Eroffnung fand Anfang Februar 2022 statt. Daruber
hinaus erfolgte im Geschaftsjahr 2021 die Fertigstellung der Gebdudehdiille des Neubaus unse-

res Beratungscenters Holtorf.

Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

Vermdgenslage

Aufgrund des Wachstums des Kundenkreditvolumens um 5,9 % hat sich dessen Anteil am Ge-
schéaftsvolumen von 68,3 % auf 68,4 % leicht erh6ht. Demgegeniiber hat sich der Anteil der Ver-
bindlichkeiten gegentiber Kunden auf 76,1 % (im Vorjahr: 76,4 %) ruckldufig entwickelt.

Die Vermogensgegenstdnde und Riickstellungen wurden vorsichtig bewertet, Einzelheiten sind
dem Anhang zum Jahresabschluss, Abschnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, zu ent-
nehmen. In den bilanzierten Aktivwerten, insbesondere dem Wertpapierbestand, sind stille Re-
serven enthalten. AuBerdem haben wir gemdafR 8 340f HGB zur Sicherung gegen die besonderen

Risiken des Geschéaftszweigs der Kreditinstitute zusdtzlich Vorsorge getroffen.

Nach der durch den Verwaltungsrat noch zu beschlieBenden Verwendung des Bilanzgewinns
wird die Sicherheitsriicklage 125,1 Mio. Euro betragen. Neben der Sicherheitsriicklage verfiigt
die Sparkasse liber weitere aufsichtliche Eigenkapitalbestandteile. So wurde der Fonds fiir all-
gemeine Bankrisiken nach § 340g HGB durch eine Zufiihrung von 9,5 Mio. EUR zu Lasten der
Vorsorgereserven gemdR 8§ 340f HGB und eine zusdtzliche Vorsorge von 5,5 Mio. EUR auf
39,0 Mio. EUR erhoht. Die eigenen Mittel erh6hen sich um 10,1 % gegeniiber dem Vorjahr. Die
Vermogenslage der Sparkasse ist geordnet.

Die Eigenkapitalanforderungen der CRR wurden jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapitalquote
nach CRR (Verhdltnis der anrechenbaren Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positi-
onswerte (Adressenausfall-, operationelle, Markt- und CVA-Risiken) tibertrifft am 31. Dezember
2021 mit 14,30 % (im Vorjahr 14,17 %) den vorgeschriebenen Mindestwert von 8,0 % gemaR
CRR zuziglich Kapitalerhaltungspuffer, Antizyklischen Kapitalpuffer, SREP-Zuschlag und zu-
sdtzlicher Eigenmittelanforderungen in Form von individuellen Kapitalzuschlagen.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote libersteigen die aufsichtlich vorge-
schriebenen Werte.

Der fiir 2021 prognostizierte Wert fiir die Gesamtkapitalquote wurde zum Jahresultimo um

0,21 %-Punkte infolge der tberplanméRigen Eigenmittelerhhung leicht tiberschritten.

Zum Bilanzstichtag verfiigt die Sparkasse tber eine solide Eigenmittelbasis. Auf Grundlage un-
ser Kapitalplanung ist fiir die gemdaR Geschaftsstrategie bis zum 31.12.2024 geplante zukiinf-
tige Geschaftsausweitung eine Kapitalbasis vorhanden, die bei Eintritt der konservativen An-
nahmen noch zu verstdrken ist.
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Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Sparkasse war im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund einer an-
gemessenen Liquiditdtsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditdtsdeckungsquote lag zum
31. Dezember 2021 bei 238,32 %, was leicht tiber dem prognostizierten Wert von 228,05 %
liegt. Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bun-
desbank gefiihrt. Die eingerdaumten Kredit- und Dispositionslinien bei der Norddeutschen Lan-
desbank wurden nicht in Anspruch genommen. Wir haben in 2021 an zwei gezielten langerfris-
tigen Refinanzierungsgeschaft (GLRG Ill) der Europdischen Zentralbank (EZB) teilgenommen.
Die Sparkasse nahm 2021 am elektronischen Verfahren ,,MACCs (Mobilisation and Administra-
tion of Credit Claims)“ der Deutschen Bundesbank zur Nutzung von Kreditforderungen als no-
tenbankfahige Sicherheiten teil.

Die Zahlungsbereitschaft ist nach unserer Finanzplanung auch fiir die absehbare Zukunft gesi-
chert. Daher beurteilen wir die Finanzlage als gut.

Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss
sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrdge und Aufwendungen sind nicht um perio-
denfremde und auBBergewdhnliche Posten bereinigt.

Darstellung nach der Gewinn- und

Verlustrechnung: Berichtsjahr Vorjahr Veranderung | Verdnderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %

Zinsiberschuss 31,3 30,8 + 0,5 + 1,6
Provisionsiiberschuss 16,5 16,0 + 0,5 + 3,1
Nettoergebnis des Handelsbestands 0,0 0,0 0,0 -1
Sonstige betriebliche Ertrdge 0,8 1,4 - 0,6 - 42,9
Personalaufwand 22,7 22,9 - 0,2 - 0,9
Anderer Verwaltungsaufwand 11,2 10,5 + 0,7 + 6,7
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2,3 2,4 - 0,1 - 4,2
Ergebnis vor Bewertung und Risiko-
vorsorge 12,4 12,3 + 0,1 + 0,8
Aufwand/Ertrag aus Bewertung und
Risikovorsorge + 7,6 - 5,5 + 13,1 - 238,2
Zufuihrungen Fonds fir allgemeine
Bankrisiken - 15,0 - 2,0 - 13,0 + 650,0
Ergebnis vor Steuern 5,0 4,9 + 0,1 + 2,0
Steueraufwand 3.4 3.4 + 0,0 + 0,0
Jahresiiberschuss 1,6 1,5 + 0,1 + 6,7

Zinsuberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4

Provisionstiberschuss: GuV-Posten Nr.5 und 6

Sonstige betriebliche Ertrage: GuV-Posten Nr. 8 und 20

Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-PostenNr.11,12,17 und 21

Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge: GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den tiberbetrieblichen Vergleich der
bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine de-
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taillierte Aufspaltung und Analyse der Ergebnisse unserer Sparkasse in Relation zur durch-
schnittlichen Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung
werden die Ertrage und Aufwendungen um periodenfremde und auRergewdshnliche Posten be-
reinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Be-
rucksichtigung des Bewertungsergebnisses ergibt sich das Bewertungsergebnis nach Bewer-
tung. Unter Beriicksichtigung des neutralen Ergebnisses und der Steuern verbleibt der Jahres-

Uberschuss.

Auf dieser Basis betrdgt das als bedeutsamer Leistungsindikator definierte Betriebsergebnis vor
Bewertung 13,7 Mio. Euro beziehungsweise 0,63 % (Vorjahr 0,64 %) der durchschnittlichen Bi-
lanzsumme des Jahres 2021 und lag damit unter dem Durchschnitt der niedersachsischen Spar-
kassen. Das Ergebnis vor Bewertung liegt bei einer absoluten Betrachtung merklich tiber dem

Wert des Vorjahres. Unsere Planung sah hingegen einen Riickgang vor.

Zur Entwicklung der wesentlichen Erfolgskomponenten unserer Ertragslage nach dem bundes-
einheitlichen Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation geben wir folgende Erlduterungen:

Der im Geschéftsjahr um 0,4 Mio. Euro auf 30,3 Mio. Euro gestiegene Zinsiiberschuss ist weiter-
hin die bedeutendste Ertragsquelle unseres Geschafts. Unsere Planung ging hingegen von ei-
nem leichten Riickgang aus.

Durch das fortdauernde niedrige Marktzinsniveau sind sowohl die Zinsaufwendungen als auch
die Zinsertréage erneut gesunken. Aufgrund von héheren Neuausleihungen konnte der Zinsuber-
schuss entgegen der Erwartungen gesteigert werden. Das negative Ergebnis aus Zinsswapge-
schédften entwickelte sich entsprechend unserer Planung und liegt leicht unter dem Vorjahres-
ergebnis.

Der Provisionsiiberschuss liegt mit 16,5 Mio. EUR geringfiigig Giber unserer Planung. Als Folge
der Entscheidung des BGH vom 27. April 2021 zum AGB-Anderungsmechanismus in Banken re-
duzierten sich unsere Provisionen und Gebuhren fur die Fiilhrung von Privatgirokonten aufgrund
der nach der Urteilsverkiindung nicht mehr erfolgten ertragswirksamen Vereinnahmung von Ge-
buhren, die iber dem Niveau von Anfang 2018 liegen.

Des Weiteren hat sich der Personalaufwand mit 21,2 Mio. EUR gegentiber dem Vorjahr gering-
fugig reduziert. Die Planungen sahen noch geringere Aufwendungen vor.

Die Sachaufwendungen erhdhten sich auf 12,1 Mio. EUR. Insbesondere aufgrund von reduzier-
ten Unterhaltungsaufwendungen fiir Grundstiicke und Gebdude und einer geringeren Investiti-
onstdtigkeit wurde der hohere Planwert unterschritten.

Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit Ertrdgen (Bewertung und Risi-
kovorsorge) bestanden in Hohe von 1,9 Mio. EUR (Vorjahr 5,8 Mio. EUR). Aus dem Kreditgeschdft
ergab sich erneut ein negatives Bewertungsergebnis, das jedoch unter dem Vorjahreswert lag.
Dagegen stellte sich das Bewertungsergebnis aus Wertpapieranlagen im aktuellen Berichtsjahr

aufgrund von Realisierung von Kursgewinnen gegentiber einem geringen negativen Bewer-
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tungsbetrag im Vorjahr positiv dar. Die sonstigen BewertungsmaBnahmen sind im Vergleich
zum Aufwand des Vorjahres im geringfligigen Umfang positiv, sie entfielen im Wesentlichen auf
Zuschreibungen auf Beteiligungen. Unsere Prognosen zu Beginn des Geschéftsjahres gingen
von etwas hoheren Bewertungsaufwendungen im Kreditgeschaft sowie einem geringfiigig ne-
gativen Bewertungsergebnis aus Wertpapieranlagen aus.

Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken konnte im aktuellen Berichtsjahr aufgestockt werden.

Nach Vornahme aller Bewertungsmalnahmen weisen wir im Vergleich zum Vorjahr ein verbes-
sertes Betriebsergebnis nach Bewertung aus.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs und der anhaltenden Niedrigzinsphase ist die
Sparkasse mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2021 zufrieden. Die Prognosen hinsicht-
lich der Erfolgsspannenrechnung wurden tiberwiegend tibertroffen. Unter den wirtschaftlichen

Bedingungen wird die Ertragslage als positiv beurteilt.

Die gemaR & 26a Abs. 1 Satz 4 KWG offenzulegende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus
Jahresiiberschuss und Bilanzsumme, betrégt 0,07 %.

Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen Rahmenbedingungen bewerten wir die Geschaftsent-
wicklung als zufriedenstellend. Mit der Entwicklung des Jahres 2021 konnten wir an das positive
Betriebsergebnis vor Bewertung des Vorjahres anknupfen. Weiterhin konnten wir durch ver-
schiedene MalRnahmen zur Steigerung der ordentlichen Ertrdge sowie zur Stabilisierung der

Kosten unsere Prognose des Betriebsergebnisses vor Bewertung tbertreffen.

Ursachlich fir die positive Entwicklung des Geschéaftsvolumens bzw. der Bilanzsumme war in
erster Linie das anhaltende Wachstum unseres Kundenkreditgeschdfts und des Mittelaufkom-
mens von Kunden. Dies erméglichte eine Stdarkung unseres wirtschaftlichen Eigenkapitals. Die

steuerungsrelevanten Kennzahlen zur Eigenkapitalausstattung und zur Liquiditat wurden ein-
gehalten.

Nachtragsbericht

Die Nachtragsberichterstattung erfolgt gemaf3 8 285 Nr. 33 HGB im Anhang.
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Risikobericht

Risikomanagementsystem

In der Geschifts- und Risikostrategie werden die Ziele des Instituts fiir jede wesentliche Ge-
schéftstdatigkeit sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrate-
gie umfasst die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschéftsaktivitaten sowie die MaR-

nahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Einschat-
zung der Wesentlichkeit unter Berticksichtigung der mit den Risiken verbundenen Risikokon-
zentrationen. Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten.

Auf Grundlage der fiir das Geschéftsjahr 2021 durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende
Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenausfallrisiken Kundengeschaft
Eigengeschaft

Marktpreisrisiken Zinsdanderungsrisiko

Spreadrisiko

Aktienrisiko

Immobilienrisiko

Beteiligungsrisiken

Liquiditdtsrisiken Zahlungsunfahigkeitsrisiko

Refinanzierungskostenrisiko

Operationelle Risiken

Sonstige Risiken Planungsrisiko Ordentlicher Ertrag

Der Ermittlung der periodischen Risikotragfdhigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zu
Grunde, wonach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risikodeckungs-
potenzials die bankaufsichtlichen Mindestkapitalanforderungen erfillt werden konnen. Am Jah-
resanfang hat der Vorstand fiir 2021 ein Gesamtlimit von 38,0 Mio. EUR bereitgestellt. Das zur
Verfligung gestellte Limit reichte unterjdhrig als auch zum Bilanzstichtag stets aus, um die Risi-
ken abzudecken. Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenz-
niveau auf 95,0 % und eine rollierende Zwolf-Monats-Betrachtung festgelegt. Die Risikotragfa-
higkeit wird vierteljahrlich ermittelt. Wesentliche Bestandteile des bereitgestellten Risikode-
ckungspotenzials sind das geplante Betriebsergebnis nach Steuern des laufenden Jahres sowie
des rollierenden Zwolf-Monats-Betrachtungs-Zeitraums, die Vorsorgereserven nach 8 340f HGB
und der Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB. Das so ermittelte Risikodeckungs-

potenzial wird zur Deckung der Risiken bereitgestellt.

Das auf Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete Limitsystem
stellt sich zum 31. Dezember 2021 wie folgt dar:
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Risikoart Risikokategorie Limit Anrechnung
TEUR TEUR %

Adressenausfallrisiken | Kundengeschift 7.000 6.301 90,01

Eigengeschéft 1.500 1.087 72,47
Marktpreisrisiken Zinsspannenrisiko 1.200 2.106 175,50

Bewertungsergebnis Wertpapiere 7.000 6.652 95,03

Spreadrisiko 14.500 11.300 77,93
Beteiligungsrisiken 2.800 1.859 66,39
Liquiditatsrisiken Refinanzierungskostenrisiko 1.100 0 0,00
Operationelle Risiken 1.200 796 66,33
Sonstige Risiken Planungsrisiko Ordentlicher Ertrag 1.700 1.700 100,00

Auf die Uberschreitung des Zinsspannenrisikos wurde im Februar 2022 durch eine Limitneuord-

nung reagiert.

Die zustdandigen Stellen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen Re-

gelungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Die in der Risikotragfdhigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der

Methoden und Verfahren werden jéhrlich tiberprift.

Stresstests werden regelmaRig durchgefiihrt. Als Ergebnis dieser Simulation ist festzuhalten,
dass auch bei einem Verlust durch auRergewdhnliche Ereignisse die Risikotragfdahigkeit gege-
ben ist. Der Stresstest fiir das Szenario “Immobilienkrise aufgrund von Zinsanstieg* fiihrt unter

Bertcksichtigung der kritischen Reflexion zu einer Risikoliberzeichnung.

Um einen moglichen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kdonnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2024. Dabei wurden Annahmen tiber
die kuinftige Ergebnisentwicklung sowie den kiinftigen Kapitalbedarf getroffen, wie z.B. riicklau-
fige Betriebsergebnisse aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase. Fiir den im Rahmen der
Kapitalplanung betrachteten Zeitraum werden die Mindestanforderungen an die Eigenmittel-
ausstattung fur das Planszenario eingehalten. Bei den adversen Entwicklungen ist die Erfuillung
der Mindestanforderungen unter Beriicksichtigung einer eingeengten Risikotragfahigkeit gege-
ben. Zur Verbesserung der aufsichtlichen Gesamtkennziffer planen wir durch Steuerung der ri-
sikogewichteten Aktiva im Eigenanlagenbestand sowie einer Starkung der Eigenmittelausstat-
tung eine Verbesserung der Eigenkapitalquote zu erreichen. Dariiber hinaus sind im Bedarfsfall

weitere MaBnahmen zur Eigenkapitalstarkung vorgesehen.

Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssys-
temen dienen die Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und Arbeitspro-
zessen sowie insbesondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funk-
tion und der funktionsféhigen Internen Revision.
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Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen die Geschdfte initiieren oder
abschlieen, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beur-
teilen, zu tberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegt die Methoden-
auswahl und die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren
sowie die Errichtung und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und controllingprozesse. Zu-
sdtzlich verantwortet das Risikocontrolling die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetz-
lichen Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfahigkeitsberechnung und die laufende
Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es unterstiitzt den Vorstand in allen risikopoli-
tischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie maRgeblich betei-
ligt. Die fiir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zustandige Risikocontrolling-Funktion
wird im Wesentlichen durch die Mitarbeiter der Gesamtbanksteuerung wahrgenommen. Die Lei-
tung der Risikocontrolling-Funktion wird durch den Leiter Gesamtbanksteuerung wahrgenom-

men. Unterstellt ist er dem Marktfolgevorstand.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen Markten
(Neu-Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zu Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Verande-
rungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen
und Regelungen.

Das Reportingkonzept umfasst die regelméRige Berichterstattung sowohl zum Gesamtbankri-
siko als auch fur einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen
auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risi-
ken fur die Geschéftsentwicklung und dafiir geplante Malnahmen wird gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljahrlich tber die Risikosituation auf der Grundlage des Gesamt-
risikoberichts informiert. Neben der turnusgemaRen Berichterstattung ist auch geregelt, in wel-
chen Féllen eine Ad-hoc-Berichtserstattung zu erfolgen hat.

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsanderungsrisiken derivative Finanzinstrumente
(Swap-Geschifte) ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches einbezogen.
Daneben ist die Sparkasse an funf Kreditbasket-Transaktionen der Sparkassen-Finanzgruppe
beteiligt. Die hieraus resultierenden Kreditderivate halten wir sowohl in der Position des Siche-
rungsnehmers als auch des Sicherungsgebers. Dabei handelt es sich um in Credit Linked Notes
eingebettete Credit Default Swaps.

Strukturierte Darstellung der wesentlichen Risikoarten

Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bilanzi-
ellen oder auBerbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitdtsverschlechterung ein-

schlieBlich Ausfall eines Schuldners bedingt ist.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, welche

aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt.
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Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert,
da aufgrund der Bonitdtseinstufung ein hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Kurve be-
ricksichtig werden muss.

Das Landerrisiko setzt sich zusammen aus dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko und dem Lan-
dertransferrisiko. Das bonitdtsinduzierten Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Boni-
tatsverdanderung eines Schuldners ist Teil des Adressenausfallrisikos im Kunden- und Eigenge-
schift. Der Schuldner kann ein ausléandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein Schuldner sein, der
nicht selbst ein 6ffentlicher Haushalt ist, aber seinen Sitz im Ausland und somit in einem ande-
ren Rechtsraum hat.

Adressenausfallrisiko im Kreditgeschaft
Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschifts erfolgt entsprechend der fest-
gelegten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonita-

ten, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos des Engagements.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1.Votum) und Marktfolge (2.Votum) bis in die Geschaftsvertei-
lung des Vorstandes

- regelmdRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldienstfahigkeit auf Basis ak-
tueller Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitatsabhangiger Preisgestaltung und bonitdtsabhdangigen Kompeten-
zen

- interne, bonitdtsabhdangige Richtwerte fur Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroRkre-
ditgrenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kun-
denkreditportfolio. Einzelfélle, die diese Obergrenze tberschreiten, unterliegen einer ver-
starkten Beobachtung

- regelmiRige Uberpriifung von Sicherheiten

- Einsatz von Risikofriiherkennungsverfahren, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von sig-
nifikanten Bonitdtsverschlechterungen friithzeitig risikobegrenzende MaBnahmen eingelei-
tet werden kdnnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung
oder Sanierungsbetreuung

- Berechnung der Adressenausfallrisiken fur die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomo-
dell ,,Credit Portfolio View*

- Einsatz von Sicherungsinstrumenten zur Reduzierung vorhandener Risikokonzentrationen
mittels Kredithandelstransaktionen

- Kreditportfoliouberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmaRigem Reporting

Zum 31.12.2021 wurden 52,5 % der zum Jahresende zugesagten Kreditmittel an Unternehmen
und wirtschaftlich selbstdndige Privatpersonen vergeben, 45,7 % an wirtschaftlich unselbstan-
dige und sonstige Privatpersonen. Die Kreditvergabe an Offentliche Haushalte ist mit 1,6 % von
untergeordneter Bedeutung.
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Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschiaft der Sparkasse wider. Den
Schwerpunkt der Verteilung des Kundenkreditvolumens nach Hauptbranchen bilden mit 10,2 %
die Ausleihungen an das Grundstiicks- und Wohnungswesen.

Die GroRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Kreditgeschéftes. 36,6 %
des Kundenkreditvolumens entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis
250 Tsd. Euro, 35,8 % des Volumens betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolumen
von mehr als 250 Tsd. Euro und bis 2,5 Mio. Euro und 27,6 % entfallen auf Kreditengagements
mit einem Kreditvolumen von mehr als 2,5 Mio. Euro.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitaten bzw. geringeren Aus-
fallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschaftsplanung unterstitzt. Zum 31. Dezem-

ber 2021 ergibt sich im Kundengeschift folgende Ratingklassenstruktur:

Risikoklasse

Anzahlin %

Volumen in %

1bis 10 95,5 94,0
11 bis 15 3,3 3,0
16 bis 18 0,8 1,1

Zu 100 % fehlende Anteile des gesamten Bruttokundenkreditvolumens sind nicht im Rating-

und Scoringverfahren erfasst.

Das bonitatsinduzierte Landerrisiko ist fur die Sparkasse bezogen auf das Kundenkreditgeschaft
von untergeordneter Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kredit-
volumen einschlieRlich Wertpapiere betrug am 31. Dezember 2021 11,1 % des Gesamtkredit-
volumens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG. Der weit iberwiegende Anteil entfallt auf granulare
Wertpapieranlagen in Spezialfonds.

Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio im Bereich der regionalen, grundpfandrechtlichen
Sicherheiten, die jedoch im Hinblick auf den geschaftspolitischen Schwerpunkt privater Woh-
nungsbaudarlehen bewusst eingegangen werden.

Insgesamt ist unser Portfolio sowohl nach Branchen und GroRenklassen als auch Ratinggruppen

gut diversifiziert.

Zur Absicherung von Adressenausfallrisiken hat die Sparkasse Nienburg Einzelkreditnehmer in
die Sparkassen-Kreditbaskets (iiber die Emission von Originatoren-Credit Linked Notes) einge-
bracht, wobei sich das verbliebene Volumen zum Bilanzstichtag auf 17,8 Mio. EUR belief.

Die Sparkasse tiberwacht die sich aus der Covid-19-Krise ergebenden Einfliisse auf ihren Kredit-
bestand. Hierfiir werden regelmaRig auf Portfolioebene Risikostrukturbeurteilungen durchge-
fuhrt. Daneben wurden Merkmale zur Identifikation von durch die Covid-19-Krise anfélliger Kre-
ditverhdltnisse festgelegt. Bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der be-
troffenen Kreditnehmer stutzt sich die Sparkasse neben den vorhandenen Informationen aus
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der laufenden Offenlegung auch auf die Planungen der Kreditnehmer. Im Rahmen dieser Beur-
teilung der Kreditnehmer wird eine Einschitzung dariiber getroffen, ob nach Uberwindung der
Krise (ggf. unter Berticksichtigung von Hilfsprogrammen &ffentlicher Férderinstitute) voraus-

sichtlich wieder eine nachhaltige Kapitaldienstfahigkeit gegeben sein wird. Hierbei werden auch
die Chancen der Branche und des Geschédftsmodells des Kunden beriicksichtigt.

Risikovorsorgemalnahmen sind fur alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassen-
der Prufung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden
kann, dass es voraussichtlich nicht mehr méglich sein wird, alle félligen Zins- und Tilgungszah-
lungen gemadR den vertraglichen vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Be-
messung von RisikovorsorgemaRnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der
gestellten Sicherheiten beriicksichtigt. Fur latente Risiken im Forderungsbestand haben wir
Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird vierteljdhrlich iber die Entwicklung
der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der
notwendigen VorsorgemalRnahmen fiir Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-Be-
richtserstattung ergdnzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

infangsé- fiih 15 Inanspruch- Endbestand
Entwicklung der estap Zufthrung Auflsung nahme der Periode
Risikovorsorge der Periode
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

EWB 3.583 1.925 927 58 4.523
Riickstellungen 1.135 456 43 15 1.533
Pauschalwert-

berichtigungen 1.956 2.156 - - 4.112
Gesamt 6.674 4.537 970 73 10.168

Mit Blick auf die vom IDW im Februar 2020 veréffentlichte und ab dem 1. Januar 2022 verpflich-
tend anzuwendende Stellungnahme zur Rechnungslegung ,Risikovorsorge fiir vorhersehbare,
noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft von Kreditinsti-
tuten (,,Pauschalwertberichtigungen®) (IDW RS BFA 7)“ haben wir die Pauschalwertberichtigun-
gen in Anlehnung an den erwarteten Verlust, der sich tiber einen Betrachtungszeitraum von 12
Monaten ergibt, gebildet.

Adressenausfallrisiken im Eigengeschift

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschéft umfassen die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsaus-
fall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, andererseits aus der Ge-
fahr entsteht, dass sich die Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des Schuldner innerhalb der Ra-
tingklasse 1 bis 16 (gemaR Sparkassenlogik) andert und damit ein méglicherweise héherer
Spread gegentiber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Da-
bei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiedereindeckungsrisiko und ein Erfillungsri-
siko. Zudem gibt es im Eigengeschdft das Risiko, dass die tatsachlichen Restwerte der Emissio-

-21 -



nen bei Ausfall von den prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhalten Aktien eine Ad-
ressenrisikokomponente. Diese besteht in der Gefahr einer negativen Wertveranderung auf-
grund von Bonitdtsverschlechterung oder Ausfall des Aktienemittenten. Im Eigengeschaft wird
das Landerrisiko berticksichtigt, wenn das Foreign Currency Rating verwendet wird. Das Lander-
risiko umfasst neben dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko auch das politische Risiko, z. B.
durch einen Transferstopp (also die fehlende Transferfahigkeit bei vorhandener Zahlungsfahig-
keit des Schuldners.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Eigengeschéfts erfolgt entsprechend der festge-
legten Strategie unter besonderer Berticksichtigung der GréBenklassenstruktur, der Bonitaten,

der Branchen sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- RegelmédRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingein-
stufungen sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die Risikotragfdahigkeit mit dem Kreditrisi-

komodell ,,Credit Portfolio View*

Eigengeschdfte umfassen zum Bilanzstichtag einen Buchwert von 430,6 Mio. EUR. Wesentliche
Positionen sind dabei die Wertpapierspezialfonds (289,7 Mio. EUR), sonstige Investmentfonds
(72,4 Mio. EUR) und Schuldverschreibungen und Anleihen (68,5 Mio. EUR).

Die von der Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verfiigen jeweils tiber ein DSGV-Rating im Be-

reichvon 1 bis 11.

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Adressrisikopositionen aus Handelsgeschaften mit
einer Landesbank. Aufgrund der zufriedenstellenden Bonitdt der Landesbank und angesichts
des gemeinsamen institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe sehen

wir derzeit in den Konzentrationen keine Risiken.

Zum 31. Dezember 2021 betrdagt der Buchwert unserer Finanzanlagen in Staatsanleihen der
Staaten Italien 13,4 Mio. EUR, Portugal 5,4 Mio. EUR, Spanien 4,7 Mio. EUR und Irland
0,8 Mio. EUR.

Marktpreisrisiken
Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert
einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung von Risiko-

faktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter be-
sonderer Berticksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fur

Spezialfonds.
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Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsanderungsrisiken)

Das Zinsdnderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verédnderung
der risikolosen Zinskurve ergibt. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten Riickstellungsbildung
bzw. -erh6hung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemdaR IDW RS BFA 3 n.
F. zu beruicksichtigen. Im Sinne dieser Definition werden alle zinstragenden Positionen des An-
lagebuchs betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsdnderungsrisiken des Anla-
gebuchs mittels der IT-Anwendung Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus mittels Simulati-
onsverfahren auf Basis verschiedener Risikoszenarien (Haltedauer 12 Monate, Konfidenz-
niveau 95,0 %). Die groBte negative Auswirkung (Summe der Veranderung des Zinsiiber-
schusses und des zinsinduzierten Bewertungsergebnisses bis zum Ende des rollierenden
Zwolf-Monats-Betrachtungszeitraumes) im Vergleich zum Planszenario stellt das Szena-
rio dar, welches auf das Risikotragfahigkeitslimit angerechnet wird.

- Betrachtung des laufenden Geschéftsjahres und der drei Folgejahre bei der Bestimmung
der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis

- Ermittlung des Verlustrisikos (Value-at-Risk) fiir den aus den Gesamtzahlungsstréomen er-
rechneten Barwert auf Basis der historischen Simulation der Marktzinsanderungen. Die
negative Abweichung der Performance innerhalb der nachsten 250 Tage (Haltedauer) von
diesem statistisch erwarteten Wert wird mit einem Konfidenzniveau von 95,0 % berech-
net. Zur Beurteilung des Zinsdanderungsrisikos orientiert sich die Sparkasse an aufsichtli-
chen Kennzahlen. Abweichungen zeigen ggf. einen Bedarf an SteuerungsmalRnahmen auf
und dienen als zusédtzliche Information fur zu tatigende Absicherungen (u. a. durch Swap-
geschifte).

- Aufbereitung der Cashflows fiir die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen zu Ri-
siko und Ertrag sowie des Zinsrisikokoeffizienten gemafl3 8 25a Abs. 2 KWG und BaFin-
Rundschreiben 6/2019 vom 6. August 2019

- RegelmiRige Uberpriifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riick-
stellung gemal3 IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden wére

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung wurden zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken deri-
vative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang zum Jah-

resabschluss).
Auf Basis des Rundschreibens 6/2019 (BA) der BaFin vom 6. August 2019 (Zinsénderungsrisiken

im Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2021 die barwertige Auswirkung einer
Ad-hoc-Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + bzw. - 200 Basispunkte errechnet.
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Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch Vermogensriickgang | Vermogenszuwachs

Basispunkt des Zinsschocks +200 -200

Auswirkung in TEUR -29.680 +6.923

Konzentrationen bestehen bei den Zinsanderungsrisiken in folgenden Bereichen:

Cashflow-Aktiviberhdange oberhalb des definierten Schwellenwertes in zwei Laufzeitbdandern.
Die Uberschreitungen sind im Wesentlichen auf Absicherungsmalnahmen in Spezialfonds mit
standardisierten Sicherungsinstrumenten zuriickzufiihren. Hiermit verbinden wir keine weite-

ren Risiken.

Marktpreisrisiken aus Spreads

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Verénde-
rung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread der Auf-
schlag auf eine risikolose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhdangig von der zu Grunde
liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen Wahrung wird analog einem

Spread in Euro behandelt.

Im Sinne dieser Definition ist also eine Spread-Ausweitung, die sich durch eine Migration
ergibt, dem Adressenausfallrisiko zuzuordnen. Implizit enthalten im Spread ist auch eine Liqui-

ditatskomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzinslichen Positionen mittels Sze-
nario-Analyse (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf das bestehende Risikolimit

Zum Stichtag bestehen keine Risikokonzentrationen in den Spreadklassen.

Aktienkursrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Aktien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verénde-
rung von Aktienkursen ergibt. Neben dem Marktpreisrisiko beinhalten Aktien auch eine Ad-

ressenrisikokomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:
- RegelmédRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Aktien mittels Szenarioanalyse
(Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0%)
- Bericksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip
- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite
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Aktien werden in einem tUberschaubaren Umfang zurzeit ausschlieBlich in den Spezialfonds ge-
halten. Das Investitionsvolumen wird durch eine definierte Maximalquote begrenzt. Abhangig
von der jeweiligen Marktphase kann das Investitionsvolumen durch den Einsatz von Derivaten
sowie durch Bestandsreduzierung gesteuert werden. Die Einhaltung des zur Verfiigung gestell-
ten Risikobudgets wird durch festgelegte Wertuntergrenzen tiberwacht.

Immobilienrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Immobilien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Ver-
dnderung von Immobilienpreisen ergibt. Hier werden sowohl eigengenutzte Immobilien als
auch Immobilieninvestitionen betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmédRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Immobilieninvestitionen
(Immobilienfonds) nach dem Benchmarkportfolioansatz

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Immobilien im Eigenbestand und Immobilienfonds werden in einem tberschaubaren Umfang
gehalten. Besondere Risiken sind aus den Anlagen derzeit nicht erkennbar. Das Immobilienri-
siko wird daher als vertretbar eingestuft.

Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen Ab-
weichung vom Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative Abweichung setzt sich zusam-
men aus den Wertdanderungen einer Beteiligung an sich sowie der negativen Abweichung zum

erwarteten Ertrag (Ausschittung).

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen,
Funktionsbeteiligungen und Sonstige Beteiligungen.

Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der Ri-
sikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Ruckgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbandes Niedersachsen fur
die Verbundbeteiligungen

- Ermittlung des Beteiligungsrisikos anhand kritisch gewiirdigter Expertenschdtzungen

- RegelmédRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsunter-
nehmen

- RegelmaBige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen

Ausrichtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens
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Wertansédtze fir Beteiligungsinstrumente:

Buchwert beizulegender Zeitwert
Gruppe von Beteiligungsinstrumenten
TEUR TEUR
Strategische Beteiligungen 13.380 13.380
Sonstige Beteiligungen 6.455 6.455

Konzentrationen bestehen im Beteiligungsportfolio in folgenden Bereichen:
Ein Konzentrationsrisiko verbinden wir mit der mittelbaren Beteiligung an der Norddeutschen

Landesbank.

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfdhigkeits- und dem Refinanzie-
rungsrisiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden nachfolgend definierten Be-
standteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, das aufgrund von Marktsto-
rungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmdarkten nicht zu einem be-

stimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller
Hohe oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungsrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Effekte aus verdanderten
Marktliquiditatsspreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen Credit-Spreads
mafRgeblich. Zum anderen beschreibt es die Gefahr, dass negative Konsequenzen in Form hohe-
rer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen von der erwarteten Refinanzierungsstruktur

eintreten.
Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der Liquidititsdeckungsquote gemaR
Art. 412 CRRi.V. m. der delVO 2015/61

- RegelmaRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz

- Diversifikation der Vermégens- und Kapitalstruktur

- RegelmaRige Erstellung von Liquiditatsibersichten auf Basis einer hausinternen Liquidi-
tétsplanung, in der die erwarteten Mittelzuflisse den erwarteten Mittelabfliissen gegen-
Ubergestellt werden

- Tdgliche Disposition der laufenden Konten

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- Ermittlung des Refinanzierungsrisikos in Form des zur Abdeckung eines mittels Szenari-
oanalyse ermittelten Liquiditatsbedarfs Uber den Risikohorizont resultierenden Auf-

wands
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- RegelmiRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung

des Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan aufgestellt, der die Liquiditdtsstrategie und den
Risikoappetit angemessen darstellt. Der Planungshorizont umfasst den Zeitraum von drei Jah-
ren. Grundlage des Refinanzierungsplans sind die geplanten Entwicklungen im Rahmen der Bi-
lanzstrukturplanung und der festgelegten Ziele aus der Geschaftsstrategie unter Berticksichti-
gung des wirtschaftlichen Umfelds. Dartber hinaus wird auch ein Szenario unter Annahmen ad-
verser Entwicklungen durchgefihrt.

UnplanméRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit von
Geschaftspartnern, werden dadurch berticksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stresssze-
narien sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhéhte Inanspruchnahme offener
Kreditlinien simuliert wird. An liquiditétsmaRig engen Markten ist die Sparkasse im Rahmen ih-

rer Eigenanlagendiversifikation tiber Immobilienfonds investiert.

Im kombinierten Stressfall betragt die Survival Period der Sparkasse zum Bilanzstichtag
14,0 Monate.

Die Liquiditatsdeckungsquote gemdR Art. 412 CRR betrdgt zum 31. Dezember 2021 238,32 %;
sielagim Jahr 2021 zwischen 238,32 % bis 274,27 %.

Konzentrationen bestehen bei dem Liquiditatsrisiko gegeniiber drei Gegenparteien. Bei den
Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um Weiterleitungsmittel und um aufgenom-
mene Gelder.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschdftsjahr jederzeit gegeben.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die Sparkasse die Gefahr von Schdden, die in Folge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Inf-

rastruktur oder in Folge externer Einfliisse eintreten kénnen.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmdRige Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen
Schatzung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung OpRisk-Szena-
rien

- RegelmaRiger Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse eingetre-
tener Schadensfidlle

- RegelmdRige Messung operationeller Risiken mit der IT-Anwendung ,,OpRisk-Schatzver-
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fahren“ auf der Grundlage von bei der Sparkasse sowie Uiberregional eingetretener Scha-
densfdllen sowie szenariobezogener Risiken, sofern diese noch nicht eingetreten sind
- Erstellung von Notfallpléanen, insbesondere im Bereich der IT

Aktuell bestehen Konzentrationen im Bereich der szenariobezogenen Schatzung. Aufgrund des
Analyseergebnisses der beriicksichtigten Szenarien hinsichtlich ihrer Eintrittshaufigkeit wird

dieser Konzentration kein erhéhtes Risiko zugemessen.

Sonstige Risiken

Unter den sonstigen Risiken betrachtet die Sparkasse Planungsrisiken aus den ordentlichen Er-
tragen. Durch pauschalierte Risikoermittlungen wird das Risiko einer Abweichung von den Pla-
nungsannahmen hinsichtlich des ordentlichen Ertrages beriicksichtigt und mit Limiten be-

grenzt.

Risikokonzentrationen bestehen bei den sonstigen Risiken im folgenden Bereich:
Provisionsertrdge aus dem Privatgiroverkehr tiberschreiten den definierten Schwellenwert bei

den ordentlichen Ertrdgen.

Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfugt tiber ein dem Umfang der Geschaftstatigkeit entsprechendes System zur
Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken. Durch das Risikomanagement
und -controlling der Sparkasse kdénnen friihzeitig die wesentlichen Risiken identifiziert und ge-

steuert sowie Informationen an die zustandigen Entscheidungstrager weitergeleitet werden.

Auf Basis unserer internen Risikoberichte bewegten sich die Risiken in 2021 innerhalb des vom
Vorstand vorgegebenen Gesamtbanklimits. Das Gesamtbanklimit war am Bilanzstichtag mit
83,69 % ausgelastet. Demnach war und ist die Risikotragfahigkeit in der periodenorientierten

Sicht derzeit gegeben.

Auf Basis der durchgefiihrten Kapitalplanung ist bei den bestehenden Eigenmittelanforderun-
gen bei einer adversen Entwicklung eine Einengung der Risikotragfdhigkeit zu erwarten. Die
Sparkasse hat im Bedarfsfall MaBnahmen zur Eigenkapitalstarkung vorgesehen.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risi-
ken der kiinftigen Entwicklung bestehen im Hinblick auf die Auswirkungen der Covid-19-Krise,
durch die Regulatorik und durch die anhaltende Niedrigzinsphase belastete unterdurchschnitt-
liche Ertragslage sowie einer nur begrenzt ausbaufahigen Risikotragfahigkeit. Wir begegnen der
Tatsache der riickldufigen Ertrage mit einer Intensivierung der Vertriebsaktivitdt und der Um-

setzung von langfristigen KostensenkungsmaRnahmen.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting

bei der Darstellung der Risiken beriicksichtigt.
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Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbandes teil. Die Erhebung erfolgt dreimal
jdhrlich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und
die Entwicklungen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von vier Mo-
nitoringstufen zugeordnet. Die Sparkasse ist aufgrund der qualitativen Merkmale der Bewer-
tungsstufe ,,Griin“ zugeordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als ausgewogen.

Chancen- und Prognosebericht

Chancenbericht

Chancen sehen wir vor allem in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur, insbesondere
aufgrund der regen Nachfrage nach Wohnungen. Weitere Chancen verbinden wir mit dem Um-
bau der Wirtschaft in Richtung Nachhaltigkeit. Dies wiirde zu einer starkeren Kreditnachfrage
nach Transformationsfinanzierungen insbesondere in der Landwirtschaft und der Energiewirt-
schaft fuhren.

Wir erwarten weiterhin positive Impulse aus der laufenden Optimierung unserer Prozesse und
aus der abgeschlossenen Neuausrichtung unserer Vertriebsstruktur, mit der wir deutlicher zwi-
schen dem serviceorientierten und dem beratungsintensiven Geschéft differenzieren. Chancen
wollen wir nutzen, indem wir neben der Prasenz mit unseren Beratungs-Centern in der Flache
und der flaichendeckend angebotenen SB-Technik die digitalen Vertriebskandle weiter aus-
bauen. Dariliber hinaus erwarten wir Chancen aus unseren Investitionen in zukunftsweisende In-
formationstechnologien.

Prognosebericht

Rahmenbedingungen

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschédtzun-
gen der wahrscheinlichen kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstellung
des Lageberichts zur Verfugung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicherhei-
ten behaftete sind bzw. sich durch die Verdnderungen der zugrundeliegenden Annahmen als
unzutreffend erweisen kénnen, ist es moglich, dass die tatsdchlichen kiinftigen Ereignisse ge-
gebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichtes getroffenen Er-

wartungen Uber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.
Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschaftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse ge-

sehen, die zu einer fir die Sparkasse negativen Prognose bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse ge-
sehen, die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Die Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen im
Jahr 2022 wird weiterhin maBgeblich durch die Covid-19-Krise geprégt sein. Trotz zahlreicher
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StabilisierungsmaBnahmen durch die Regierungen (u. a. Liquiditdtshilfen, Konjunkturpro-
gramme, Kurzarbeitergeld) und die Zentralbanken sind die nachhaltigen wirtschaftlichen Folgen
aktuell nicht verldsslich abschédtzbar und hdangen insbesondere vom weiteren Verlauf der Pan-
demie ab. Abzuwarten ist, ob sich z. B. durch eine steigende Impfquote und die Weiterentwick-
lung von Impfstoffen bei gleichzeitigem Auftreten aktuell nicht auszuschlieRender neuer Virus-
varianten (z. B. Delta, Omikron) es im Geschéftsjahr 2022 zu einer Entspannung und einer wirt-
schaftlichen Erholung kommen wird. Die (weltweiten) Storungen in den Lieferketten und stei-
gende Rohstoffpreise haben eine dimpfende Wirkung. Die Expertenschdtzungen weisen daher
eine grofRe Bandbreite hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung auf. Die Folgen aus der der-
zeitigen Situation in der Ukraine dirften sich voraussichtlich ebenfalls démpfend auswirken und
lassen sich gegenwartig noch nicht abschlieRend beurteilen.

Im Euroraum gehen wir nach einem kréftigen Anstieg in 2021 von einem abgeschwachten
Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in Héhe von 4,0 %> aus. Das Wachstum des Bruttoin-
landsprodukts in Deutschland wird sich nach den Prognosen bei 3,3 %?® nach 2,9 % in 2021 be-

wegen.

Der Anstieg der Verbraucherpreise wird sich in 2022 Giber dem Niveau des Vorjahres bewegen.
Er durfte damitim Euroraum und in Deutschland weiterhin Giber der Zielmarke der Europédischen
Zentralbank bleiben. Bei der Zahl der Arbeitslosen in Deutschland wird ein weiterer Riickgang

prognostiziert, hier wird ein Wert von 5,1 %> erwartet.

In 2022 schlieRen wir eine Erh6hung des EZB-Leitzinses im zweiten Halbjahr von derzeit 0,00 %

nicht aus.

Das geschaftliche Umfeld der Kreditinstitute wird weiter durch die expansive Geldpolitik und das
damit verbundene Niedrigzinsumfeld, den verstdrkten Wettbewerb zwischen den Instituten und
die rasch fortschreitende technologische Entwicklung bestimmt. Vor diesem Hintergrund be-
rucksichtigen wirin unseren Planungen keine Verdnderung des Zinsniveaus. Margen werden un-
ter Druck bleiben. Dagegen zeichnet sich bei den Preisen im Dienstleistungsbereich eine zuneh-
mend steigende Tendenz ab.

Vor diesem Hintergrund der bereits genannten Einflisse aus der Covid-19-Krise und der noch
nicht absehbaren Folgen der Sanktionen im Zusammenhang mit dem Ukraine-Krieg sind Abwei-
chungenin unserer Geschaftsplanung, insbesondere bei den geplanten Kreditausfallen und den
Bewertungsergebnissen im Bereich der Eigenanlagen, nicht auszuschlieRen.

Geschiftsentwicklung

Im Kreditgeschaft sieht unsere Planung ein Bestandswachstum um 5,2 % vor. Die Kredit-
vergabe an die heimische Wirtschaft wird sich unserer Einschdtzung nach mit einem prognosti-
zierten Zuwachs von 7,0 % weiterhin positiv entwickeln, da die betrieblichen Investitionen zu
einem hoheren Finanzierungsbedarf fihren dirften. Im privaten Wohnungsbaukreditgeschaft

erwarten wir ein Uber den vereinbarten Tilgungen liegendes Neugeschift, sodass wir in unserer

5 Quelle: Economic Adviser Ausgabe Marz 2022, Herausgeber: Nord/LB
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Planung fir das Kreditgeschaft mit Privatkunden von einem Bestandsanstieg von 5,4 % ausge-
hen. Im Geschaft mit Weiterleitungsdarlehen erwarten wir eine riickladufige Nachfrage, die sich

in einem prognostizierten Riickgang von 2,0 % ausdriickt.

Unsere Planung unterstellt fir 2022, wesentlich getrieben von dem niedrigen Zinsniveau, einen

deutlichen Anstieg der Kundeneinlagen (ohne institutionelle Refinanzierungen).

Bei der Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im Kredit- und

Einlagengeschdft fiir das Folgejahr einen weiterhin hohen Anstieg.

Im Dienstleistungsgeschaft gehen wir fir 2022 aufgrund der unterstiitzenden Rahmenbedin-

gungen von einem verbesserten Absatz aus.

Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass im Prognose-
zeitraum die Zahlungsbereitschaft jederzeit gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anfor-

derungen eingehalten werden kénnen.

Fir das Jahr 2022 stellt die Fertigstellung des Neubaus des Beratungscenters Holtorf die gré3te

geplante Investition dar.

Ertragslage
Auf Basis von Betriebsvergleichszahlen rechnen wir aufgrund der weiterhin flachen Zinsstruk-
turkurve in Verbindung mit dem niedrigen Zinsniveau mit einem leicht rtickldufigen Zinsuber-

schuss.

Beim Provisionsergebnis gehen wir fiir das Jahr 2022 von einem Anstieg um 0,6 Mio. EUR aus,

wofur insbesondere belastende Einmaleffekte in 2021 verantwortlich sind.

Nach unseren Planungen werden die Verwaltungsaufwendungen deutlich steigen. Auch unter
Berticksichtigung tariflicher Steigerungen erwarten wir als Folge einer riicklaufigen Mitarbeiter-
zahl und einer Vielzahl kostensenkender MaBRnahmen sinkende Personalkosten. Trotz eines
konsequenten Kostenmanagements planen wir neben den aus baulichen MaBnahmen zur Um-
setzung unserer Beratungskonzeption resultierenden Mehrkosten auch kiinftig Investitionen in
zukunftsweisende Informationstechnologien und Produkte als Voraussetzung fiir den Ausbau
der Automatisierungs- und Selbstbedienungsquote. Dariiber hinaus erwarten wir aus Verlage-
rungen von bisher selbst erbrachten Leistungen auf Dritte hohere Aufwendungen. Die Sachkos-
ten werden sich nach unseren Planungen im Jahr 2022 deutlich tiber dem Vorjahreswert bewe-

gen.
Insgesamt ergibt sich unter Beriicksichtigung der vorstehenden Annahmen fiir das Jahr 2022

ein deutlich sinkendes Betriebsergebnis vor Bewertung auf rd. 0,52 % der jahresdurchschnitt-

lichen Bilanzsumme von ca. 2,3 Mrd. EUR.
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Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird durch die Konjunktur- sowie die regionale Wirt-
schaftsentwicklung erheblich beeinflusst. Nach belastenden Einmaleffekten in 2021 erwarten
wir basierend auf den prognostizierten Volumenausweitungen im Kundenkreditgeschaft und
den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gegenwartig fiir das laufende Jahr leicht niedrigere

Aufwendungen.

Auf Basis der zu Beginn des Jahres gestiegenen Zinsen und unserer Zinsprognose erwarten wir
ein deutlich negatives Bewertungsergebnis auf unseren Bestand an festverzinslichen Wertpa-
pieren und Spezial- und Immobilienfonds. Bei dieser Prognose sind jedoch Unsicherheiten hin-
sichtlich der Entwicklung der Kapitalmarktzinsen, der Aktien- und Immobilienmarkte sowie der

in den Kursen implizit enthaltenen Emittentenrisiken zu beriicksichtigen.

Auch kinftig konnen weitere Risiken in unserem Beteiligungsportfolio nicht ausgeschlossen
werden.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage ermoglicht eine weitere Starkung der Eigenmit-
tel. Die intern festgelegte Mindest-Gesamtkapitalquote in Hohe von 14,00 %, die Giber dem ak-
tuell vorgeschriebenen Mindestwert nach der CRR von 8,0 % zuziiglich des Kapitalerhaltungs-
puffers von 2,5 Prozentpunkten und des SREP-Zuschlags sowie weiterer institutsindividueller
Eigenkapitalanforderungen von insgesamt 3,0 Prozentpunkten liegt, wird mit einem Wert von
zurzeit 14,53 % (Februar 2022) tiberschritten.

Ende 2022 erwarten wir eine Gesamtkapitalquote von 15,18 % sowie eine Liquiditatsdeckungs-
quote von 189,65 %.

Insbesondere bei einer konjunkturellen Abschwédchung kdnnten sich gleichwohl weitere Belas-

tungen fir die kuinftige Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben.

Des Weiteren kdnnen sich aufgrund regulatorischer Anforderungen (Vereinheitlichung der Ein-
lagensicherung, Basel lll-Regelungen) fiir die Finanzwirtschaft weitere Belastungen ergeben,
die sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ auswirken kénnen.

Gesamtaussage
Die Prognose fuir das Geschéftsjahr 2022 ldsst insgesamt erkennen, dass die von groRer Unsi-

cherheit gepragte Gesamtsituation auch an der Sparkasse nicht spurlos voriibergeht.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere Starkung der Eigenmit-
tel gesichert sein.

Unsere Perspektiven fiir das Geschaftsjahr 2022 beurteilen wir unter Beriicksichtigung der von

uns erwarteten Entwicklung der Rahmenbedingungen und unserer bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren zusammengefasst als noch giinstig.

-32-



Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prog-
nosezeitraum die Risikotragfahigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtsrechtlichen Kenn-
ziffern durchgédngig gewahrleistet sind.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise kdnnen die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwick-
lung hinsichtlich des Eintreffens der fur die bedeutsamsten Leistungsindikatoren getroffenen
Prognosen ggf. liber das bereits in unserem internen Reporting enthaltene AusmaR hinaus ne-
gativ beeinflussen. Ebenso lassen sich die Auswirkungen aus der derzeitigen Situation in der
Ukraine gegenwadrtig noch nicht abschlieBend beurteilen und kdnnen zu einer abweichenden
Einschatzung fuhren. Die Prognosen berticksichtigen mogliche Veranderungen daher noch nicht
vollumfanglich.
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021
31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 68.099.740,50 66.655
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 118.979.857,00 77.276
- 187.079.597,50 143.931
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 50.230.884,34 10.058
b) andere Forderungen 10.041.721,57 10.041
60.272.605,91 20.099
4. Forderungen an Kunden 1.467.210.112,88 1.383.551
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 640.072.693,10 EUR 607.999 )
Kommunalkredite 85.629.422,57 EUR 79.475 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von 6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 15.400.210,88 15.656
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 15.370.678,00 EUR 0)
bb) von anderen Emittenten 53.279.974,86 51.260
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 27.455.469,00 EUR 0)
68.680.185,74 66.916
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
68.680.185,74 66.916
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 360.064.973,27 410.527
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 7.467.969,88 7.468
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.435.000,00 6.363
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermégen 6.256.382,20 4.999
darunter:
Treuhandkredite 6.256.382,20 EUR 4.999 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieRlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 89.069,00 88
) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
89.069,00 88
12. Sachanlagen 12.588.260,50 11.648
13. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 2.371.283,84 2.207
14. Rechnungsabgrenzungsposten 119.946,91 110
Summe der Aktiva 2.178.635.387,63 2.057.907




Passivseite

31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 63.379,85 69
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 231.897.986,33 223.162
- 231.961.366,18  223.230
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 500.658.988,90 471.344
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 8.392.454,57 9.926
509.051.443,47 481.271
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.184.359.407,12 1.127.303
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 3.419.479,60 3.813
1.187.778.886,72 1.131.116
1.696.830.330,19 1.612.386
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 26.004.648,65 23.706
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
26.004.648,65 23.706
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 6.256.382,20 4.999
darunter:
Treuhandkredite 6.256.382,20 EUR ( 4.999 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.042.247,56 959
6. Rechnungsabgrenzungsposten 33.087,18 49
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 18.517.506,00 17.721
b) Steuerriickstellungen 372.000,00 228
c) andere Riickstellungen 8.902.699,34 7.022
27.792.205,34 24971
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 9.585.539,45 5.032
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fillig 0,00 EUR ( 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 39.000.000,00 24.000
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 15.000.000,00 15.000
b) Kapitalriicklage 0,00 0
¢) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 123.574.610,98 122.114
123.574.610,98 122.114
d) Bilanzgewinn 1.554.969,90 1.460
140.129.580,88 138.575
Summe der Passiva 2.178.635.387,63 2.057.907
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertrigen ~ 51.946.290,82 52.115
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
51.946.290,82 52.115
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 142.949.191,22 142.840
142.949.191,22 142.840




Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 EUR

1.

Zinsertrége aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 30.716.286,63
darunter:
abgesetzte negative Zinsen 13.642,29 EUR
aus der Abzinsung von Riickstellungen 0,13 EUR

b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen 362.041,21

darunter:
abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen 937.678,78 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 416.315,96 EUR

. Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-

fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertriagen

. Provisionsertréage

6. Provisionsaufwendungen

10.

11

12,
13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.

25.
26.

27.

28.

29.

. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
. Sonstige betriebliche Ertréage
. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 16.897.478,63
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fuir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 5.853.728,25

darunter:
fuir Altersversorgung 2.573.064,21 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft
Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdégen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufithrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstétigkeit

AuRBerordentliche Ertrédge

AuRerordentliche Aufwendungen

AuRerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR

31.078.327,84
5.679.064,42

5.261.002,33
637.607,79
0,00

18.516.026,41
1.977.964,67

22.751.206,88
11.194.119,68

7.525.857,41

88.038,32

0,00
0,00

3.330.487,37
81.668,73

0,00
0,00

0,00
0,00

1.1.-31.12.2020

EUR TEUR
31.087

9)

0)
258

0)
31.345
6.323

674 )

487 )
25.399.263,42 25.022
5.267
496
0
5.898.610,12 5.763
0,00 0
17.836
1.875
16.538.061,74 15.962
0,00 0
832.025,56 1.381
48.667.960,84 48.127
17.459
5.424

1.981)
22.883
10.501
33.945.326,56 33.384
1.497.029,07 1.473
860.742,72 934
3.298
0
7.525.857,41 3.208
2.161
0
88.038,32 2.161
11.632,22 19
15.000.000,00 2.000
4.967.126,00 4858
0
0
0,00 0
3318
80
3.412.156,10 3.397
1.554.969,90 1.460
0,00 0
1.554.969,90 1.460
0
0
0,00 0
1.554.969,90 1.460
0
0
0,00 0
1.554.969,90 1.460




Anhang

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
und der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestelit. Die
Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschrie-
benen Formblattern.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstdnde und Schulden entspricht den allgemeinen Bewer-
tungsvorschriften der 88 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der fiir Kreditinstitute geltenden
Sonderregelungen (88 340 ff. HGB).

Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (Aktiva Posten 3 und 4)

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlief8lich Schuldscheindarlehen) wurden
mit ihrem Nennwert angesetzt, der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem nied-
rigeren Auszahlungsbetrag wurde unter den Rechnungsabgrenzungsposten der Passivseite
aufgenommen. Er wird grundsatzlich laufzeit- und kapitalanteilig aufgeldst, im Falle von Fest-

zinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Fiir erkennbare Ausfallrisiken bei den Forderungen bestehen Einzelwertberichtigungen in Héhe
des zu erwartenden Ausfalls.

Mit Blick auf die vom IDWim Februar 2020 veréffentlichte und ab dem 1. Januar 2022 verpflich-
tend anzuwendende Stellungnahme zur Rechnungslegung ,,Risikovorsorge fiir vorhersehbare,
noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschéaft von Kreditinsti-
tuten (,Pauschalwertberichtigungen®) (IDW RS BFA 7)“ haben wir die Pauschalwertberichtigun-
gen in Anlehnung an den erwarteten Verlust, der sich Gber einen Betrachtungszeitraum von
12 Monaten ergibt, gebildet. Die gegeniiber dem Vorjahr gednderte Berechnung fuihrt zu einer
um 1.831 TEUR hoheren Pauschalwertberichtigung.

Fir die besonderen Risiken des Geschédftszweigs der Kreditinstitute wurde Vorsorge getroffen.
Bereits im Zeitpunkt ihrer Entstehung unterverzinsliche Forderungen wurden unter Verwen-
dung eines Zinssatzes von 5,5 % zum Barwert angesetzt. Ist die Unterverzinslichkeit ausschlieR-
lich durch Erh6hungen des allgemeinen Marktzinsniveaus bedingt, wird im Hinblick auf die ada-

quate Refinanzierung auf eine Abwertung verzichtet.

Wertpapiere (Aktiva Posten 5 und 6)

Die Wertpapiere werden nach dem strengen Niederstwertprinzip angesetzt. Zum Bilanzstichtag

-39 -



erfolgt die Bewertung mit den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Werten.
Dies gilt auch fiir die Wertpapiere des Anlagevermogens.

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere daraufhin
untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver
Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial
Instruments Directive — Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014) fur die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden.
Auf Basis der Abgrenzungskriterien liegen fiir die festverzinslichen Wertpapiere nahezu voll-
stéandig nicht aktive Markte vor.

In den Féllen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten (insgesamt 37,6
Mio. EUR Nominalvolumen der festverzinslichen Wertpapiere), haben wir die Bewertung anhand
von Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv Germany GmbH vorgenommen, denen un-
ter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssatze ein Discounted-Cashflow-Modell zu-

grunde liegt.

Dariiber hinaus weisen wir unter Aktiva Posten 5 auch variabel verzinsliche Inhaberschuldver-
schreibungen mit einem Nominalwert von 25,8 Mio. EUR aus, die aus der Zerlegung der im Rah-
men von Sparkassen-Kreditbasket-Transaktionen erworbenen Credit-Linked-Notes resultieren.
Der beizulegende Wert wurde unter Verwendung der Discounted-Cashflow-Methode ermittelt.

Weitergehende Informationen enthalten die Angaben zu den Derivaten.

Die Anteile an Investmentfonds wurden zum investmentrechtlichen Riicknahmepreis angesetzt.
Bei zwei Investmentfonds sind mit der Kapitalanlagegesellschaft Riicknahmeabschldge verein-

bart. Diese werden aufgrund der Zuordnung zum Anlagevermdégen nicht berticksichtigt.

Die unter Aktiva Posten 6 ausgewiesenen Anteile an Gesellschaften, die sich als AIF qualifizieren,
haben wir mit ihren Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Zeitwert ange-
setzt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen (Aktiva Posten 7 und 8)
Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw.
im Falle voruibergehender sowie dauernder Wertminderungen zum niedrigeren beizulegenden

Zeitwert angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagevermégen (Aktiva Posten 11 und 12)

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermdgen werden grundsatzlich mit ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen nach MaR3-
gabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer, angesetzt. In Einzelfdllen wird nach hochsten steu-

erlich zuldssigen Sdtzen bilanziert, soweit dies auch handelsrechtlich vertretbar ist.

Vermogensgegenstdnde von geringem Wert (bis zu einem Betrag von 250 EUR ohne Mehrwert-

steuer) werden sofort als Sachaufwand erfasst; bei Anschaffungswerten bis zu 1.000 EUR und
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immateriellen Anlagewerten (Software bis zu 800 EUR ohne Mehrwertsteuer) im Einzelfall er-
folgt analog zur steuerlichen Regelung des 8 6 Abs. 2a EStG die Einstellung in einen Sammel-

posten, der linear mit je einem Funftel jahrlich abgeschrieben wird.

Sonstige Vermdgensgegenstdnde (Aktiva Posten 13)

Die sonstigen Vermogensgegenstédnde, die nicht dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschafts-
betrieb zu dienen, werden nach den fiir das Umlaufvermdgen geltenden Vorschriften bewertet.
Die hier ausgewiesenen Finanzanlagen werden ebenfalls nach dem strengen Niederstwertprin-

zip zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden (Passiva Posten 1 und 2)
Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt. Der Unterschied zwischen

Erfullungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Riickstellungen (Passiva Posten 7)

Die Ruickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfullungsbetrages angesetzt. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewis-
sen Verpflichtungen. Betrdgt die Zeitspanne bis zum erwarteten Erfullungszeitpunkt mehr als
ein Jahr, erfolgt eine Abzinsung mit einem laufzeitaddquaten Zinssatz gemaf Riickstellungsab-

zinsungsverordnung (RiickAbzinsV).

Fiir das allgemeine Zinsdnderungsrisiko ist eine Gesamtbetrachtung aller zinstragenden Aktiva
und Passiva des Bankbuchs einschlieRlich der Derivate vorgenommen worden. Zum Zwecke der
Zinsbuchsteuerung im Sinne einer Aktiv-Passivsteuerung abgeschlossene Zinsswapgeschéfte
werden in die Gesamtbetrachtung des Zinsdanderungsrisikos einbezogen (Zinsbuchsteuerung).
Hierbei ist die Ermittlung anhand einer barwertigen Betrachtung erfolgt. Eine verlustfreie Be-
wertung des Zinsbuchs ist gewdhrleistet. Zum 31. Dezember 2021 ergab sich kein Riickstel-

lungsbedarf.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach dem modifizierten Teilwertverfahren unter Zugrunde-
legung der Richttafeln Heubeck 2018 G bewertet. Fiir die Abzinsung wurde der von der Deut-
schen Bundesbank gemédR RiickAbzinsV nach dem Stand von Ende Dezember 2021 bekannt ge-
gebene Zinssatz von 1,87 % verwendet. Er beruht auf einer pauschal angenommenen Restlauf-
zeitvon 15 Jahren. Die bis zur voraussichtlichen Erfullung zu erwartenden Gehalts- und Renten-

steigerungen haben wir mit 2,75 % prognostiziert.

Der BGH hat mit Urteil vom 27. April 2021 (Az. XI ZR 26/20) den AGB-Anderungsmechanismus in
den AGB einer Bank fiir unwirksam erklart. Fiir alle Privatkunden haben wir im Dezember 2021
eine Erstattung seit Gerichtsurteil vorgenommen. Weitergehende von unseren Kunden geltend
gemachte Erstattungsanspriiche haben wir nach einer internen rechtlichen Bewertung der An-
spruchsgrundlagen reguliert. Fiir noch in Zukunft zu erwartende Erstattungsanspriiche haben

wir im Rahmen einer verniinftigen kaufmannischen Beurteilung Riickstellungen gebildet.
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Mit Urteil vom 6. Oktober 2021 (Az. XI ZR 234/20) hat der BGH in einem Musterfeststellungsver-
fahren zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in Pramiensparvertrégen entschieden. Da-
nach sind Zinsanpassungen monatlich unter Beibehaltung des anfdnglich relativen Abstands
zwischen Vertragszins und Referenzzins vorzunehmen. Die dreijdhrige Verjahrung eines mégli-
chen Zinsanspruchs beginnt erst ab Félligkeit des Sparvertrags. Hinsichtlich der Bestimmung
eines angemessenen Referenzzinssatzes hat der BGH das Verfahren an das OLG Dresden zu-
rickverwiesen. Soweit das Ergebnis unserer Priifung eine vergleichbare Ausgestaltung ergeben
hat, haben wir nach einer Einschatzung der moglichen Betroffenheit von berechtigten Erstat-
tungsanspriichen in unserem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 Riickstellungen gebil-
det.

Den Referenzzinssatz haben wir aufgrund der ungekldrten Rechtslage fiir Zwecke der Bewertung
der Riickstellungen unter Beriicksichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festge-

legt. Dabei wurden die vom BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen beriicksichtigt.

Die Sparkasse ist tarifvertraglich verpflichtet, fir ihre Beschéftigten eine zu einer Betriebsrente
fuhrende Versicherung bei einer kommunalen Zusatzversorgungskasse abzuschlieRen. Sie er-
fullt diese Verpflichtung durch Anmeldung der betreffenden Mitarbeiter bei der Emder Zusatz-
versorgungskasse fur Sparkassen (ZVK-Sparkassen) mit Sitz in Emden. Die ZVK-Sparkassen ist
eine kommunale Zusatzversorgungseinrichtung im Sinne des 8 1 des Altersvorsorge-TV-Kom-
munal (ATV-K) vom 1. Mdrz 2002. Trager der ZVK-Sparkassen ist der Niedersdchsische Sparkas-
sen- und Giroverband (SVN) in Hannover, der das Kassenvermodgen der ZVK-Sparkassen als Son-

dervermdgen getrennt von seinem librigen Vermdgen verwaltet.

Die Versorgungsverpflichtungen werden von der ZVK-Sparkassen nach dem Anwartschaftsbar-
wertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2018 G mit 7jdhriger Generatio-

nenverschiebung bewertet.

Nachdem die Tarifvertragsparteien des offentlichen Dienstes sich mit Wirkung vom 1. Ja-
nuar 2002 auf eine Abkehr vom seit 1967 bestehenden Gesamtversorgungssystem verstandigt
hatten, hat die ZVK-Sparkassen zum 1. Januar 2003 den Versicherten- und Rentnerbestand in
zwei getrennte Abrechnungsverbdnde unterteilt, den Abrechnungsverband P fiir die zu diesem

Zeitpunkt Pflichtversicherten bzw. den Abrechnungsverband R fiir die sog. Altrentner.

Seit diesem Zeitpunkt ist der Abrechnungsverband P unter Zugrundelegung der Bewertungspa-
rameter gem. ATV-Kvom 1. Mdrz 2002 kapitalgedeckt. Diese tarifliche Bewertungsmethodik er-
fasste den voraussichtlich zu erwartenden Verpflichtungsumfang nicht vollstandig. Hierauf hat
die ZVK-Sparkassen bereits mit kontinuierlicher Starkung ihrer Deckungsriickstellung reagiert.
Seit dem 31. Dezember 2011 erfolgt eine realistische und von den tarifvertraglichen Vorgaben
abweichende kassenspezifische Ermittlung der Deckungsriickstellung, die samtliche kinftig zu
erwartenden Kosten und Risiken einbezieht (u. a. Beriicksichtigung einer jahrlichen Anhebung
der tariflich zugesagten Betriebsrentenleistung um 1%). Der bisherige Beitragssatzvon 4 % er-
schien hiernach und unter zuséatzlicher Beriicksichtigung der derzeitigen Kapitalmarktlage nach
aktuariellen Ermittlungen nicht mehr auskémmlich. Dem wurde durch eine mit Wirkung zum 1.

Januar 2012 eingetretene Anhebung auf 5 % Rechnung getragen; in diesem Zusammenhang
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wurde hinsichtlich der kiinftigen Kapitalertrage zundchst eine langfristig erzielbare Rendite von
4,25 % zugrunde gelegt. Aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase geht die ZVK-Sparkassen
zwischenzeitlich von einer verringerten Rendite aus. Sie wird aufgrund der bestehenden lénger-
fristigen Vermogensanlagen bis 2026 gegenwdrtig mit jahrlich 3,6 % veranschlagt. Am 1. No-
vember 2018 hat die Mitgliederversammlung eine Anhebung des Beitragssatzes beschlossen.
Nach einem bereits stufenweisen Anstieg in den Vorjahren (zum 1. Januar 2019 auf 5,4 %, zum
1. Januar 2020 auf 5,6 %) wurde der Beitragssatz zum 1. Januar 2021 auf 5,8 % angehoben. Die
Erhéhung wird zu gleichen Teilen von den Sparkassen und ihren Beschéftigten getragen. Durch
diese MalRnahme sollinnerhalb des 100jéhrigen Betrachtungszeitraums dem méglichen Entste-
hen einer Unterdeckung aufgrund jahrlich neu hinzukommender Anwartschaften entgegenge-

wirkt werden.

Bemessungsgrundlage fiir den Beitrag sind die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte, sie be-
liefen sich im Geschaftsjahr 2021 auf 16,3 Mio. EUR.

Bei den Verpflichtungen des Abrechnungsverbandes R ergab sich zum 1. Januar 2003 eine De-
ckungsliicke, die den einzelnen Beteiligten zugeordnet worden ist und die jahrlich nach versi-

cherungsmathematischen Grundsdtzen bewertet wird.

Die ZVK-Sparkassen wird in 2022 die Kapitaldeckung im Abrechnungsverband R erreichen. Es
ist seitens der Kasse vorgesehen, diesen zum 1. Januar 2023 mit dem Abrechnungsverband P
zu verschmelzen. Der finalen Bewertung des Abrechnungsverbandes R zum 31. Dezember 2020
liegt ein Abzinsungszins in Hohe von 1,4 % zugrunde. Die Bewertung beriicksichtigt die zuge-

sagte jahrliche Erhéhung der Renten um 1 %.

Die Sparkasse hat die Deckungsliicke beim Abrechnungsverband R bereits in friheren Ge-
schéftsjahren vorldufig ausfinanziert. Restrisiken der Ausfinanzierung bestehen allerdings in
Abhangigkeit von der Biometrie sowie der Verzinsung der Anlagen der ZVK-Sparkassen.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass sich im Zuge der Entwicklung bis zum Verschmelzungszeit-
punkt noch Nachzahlungen bzw. Erstattungen ergeben kdnnen, die nach Einschatzung der ZVK
eher marginal sein diirften.

Gewinn- und Verlustrechnung

Fiir die bei der Deutschen Bundesbank und die bei der eigenen Girozentrale und anderen Kre-
ditinstituten unterhaltenen Guthaben sind Zinsaufwendungen entstanden, die wir mit den unter
GV Posten la ausgewiesenen Zinsertragen aus Kredit- und Geldmarktgeschéften verrechnet ha-
ben. Fiir die von der Deutschen Bundesbank, der eigenen Girozentrale und anderen Kreditinsti-
tuten sowie von Kunden bei uns angelegten Gelder wurden uns Zinsen vergiitet, die wir mit den
unter GV-Posten 2 ausgewiesenen Zinsaufwendungen verrechnet haben.
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Angaben zu Derivaten und zur Fremdwdhrungsumrechnung

Im Rahmen von Sparkassen-Kreditbasket-Transaktionen werden Kreditderivate als Sicherungs-
nehmer und als Sicherungsgeber gehalten. Erworbene Credit Linked Notes (CLN) beabsichtigen
wir bis zur Endfalligkeit zu halten. Wir weisen unter den Wertpapieren eine Schuldverschreibung
und fur die tibernommenen Adressausfallrisiken eine Eventualverbindlichkeit (Credit Default
Swap) unter dem Bilanzstrich aus, die wir getrennt voneinander bewerten. Das Wertpapier wird
zum strengen Niederstwertprinzip angesetzt. Wir haben die Bewertung anhand von Kursen ei-
nes externen Kursinformationsanbieters vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und
risikoaddquater Zinssatze ein Discounted-Cashflow-Modell zugrunde liegt. Soweit erforderlich
wird fiir drohende Ausfdlle aus Credit Linked Notes eine Riickstellung in Hohe der erwarteten
Ausgleichsleistung gebildet. Als Sicherheit erhaltene Credit Default Swaps werden nicht eigen-
standig bilanziert, sondern bei der Bewertung der abgesicherten Forderung, das heil3t bei der
Ermittlung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen sowie den Riickstellungen im Kreditge-
schéft, beriicksichtigt.

Bei den nicht an einer Borse gehandelten derivativen Finanzinstrumenten wurde der jeweilige
Zeitwert unter Anwendung anerkannter Bewertungsmodelle ermittelt. Fir Zinsswaps wurden die
Zeitwerte als Barwerte zukunftiger Zinszahlungsstrome auf Basis der Marktzinsmethode ermit-
telt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven per31.12.2021 Verwendung. Die abgeschlossenen Zins-
swapgeschdfte dienen der Absicherung des allgemeinen Zinsdanderungsrisikos und werden so-
mit in die Gesamtbetrachtung des Zinsdnderungsrisikos einbezogen, so dass eine Einzelbewer-
tung nicht erforderlich war. Bei den strukturierten Produkten wurden die Forwarddarlehen ein-
heitlich bilanziert und bewertet.

Auf Fremdwahrung lautende Vermogenswerte wurden am Bilanzstichtag zum EZB-Referenzkurs
in Euro umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus Bestéanden auRerhalb der besonderen De-
ckung werden entsprechend 8 256a HGB bewertet und jeweils unter dem GuV-Posten ausgewie-
sen, dem die Gbrigen Bewertungsergebnisse des zugrundeliegenden Geschéftes zuzuordnen
sind.

Erlduterung der Bilanzposten
Fir die Gliederung nach Restlaufzeiten wurde auf die Einbeziehung der anteiligen Zinsen und

dhnlicher das Geschéftsjahr betreffende Betrdage gem. 8 11 Satz 3 RechKredV verzichtet. Insofern

stimmen die Bilanzbestande nicht mit den Endbetrdagen laut Fristengliederung tiberein.
Aktiva

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute
Die unter Posten 3 b) andere Forderungen ausgewiesenen Bestdnde gliedern sich nach ihrer

Restlaufzeit wie folgt:
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- bis drei Monate 0 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 TEUR
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 7.000 TEUR
- mehr als fiinf Jahre 3.000 TEUR
Forderungen an die eigene Girozentrale 50.239 TEUR
Posten 4: Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 38.238 TEUR

126.902 TEUR
448.704 TEUR
812.220 TEUR

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre
- mehr als fiinf Jahre

- mit unbestimmter Restlaufzeit 40.788 TEUR
Forderungen an verbundene Unternehmen 2.256 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 2.324 TEUR
darunter mit Nachrangabrede 2.256 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 2.324 TEUR
Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den unter Aktiva Posten 5 enthaltenen borsenfahigen Wertpapieren sind

bérsennotiert 42.963 TEUR
nicht bérsennotiert 25.717 TEUR
Von den ausgewiesenen Bestanden werden im kommenden Geschéftsjahr fallig 7.742 TEUR

Posten 6: Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Zu Anteilen an Sondervermégen im Sinne des § 1 Abs. 10 KAGB, an denen die Sparkasse mehr

als 10 % der Anteile hélt, geben wir folgende Informationen:

Bezeichnung des In- Wert nach § 278 Unterschieds- Ausschiuttungen Beschrdankungen Unterlassene
vestmentvermégens / KAGB am betrag zum im Geschéftsjahr in der Méglich- Abschreibungen
Anlageziele 31.12.2021 Buchwert am 2021 keit der tagli-

31.12.2021 chen Riickgabe

TEUR TEUR TEUR

HI-Sparkasse Nien- 176.128 5.040 2.088 Ja?b Nein
burg-Master-Fonds /
Mischfonds
HI-Sparkasse Nien- 119.719 1.122 635 Nein Nein

burg HQLA-Fonds /
Mischfonds

D Die Anteilscheine kénnen taglich zuriickgegeben werden. Der Kapitalverwaltungsgesellschaft ist jedoch vorbehal-
ten, die Riicknahme der Anteile bei Vorlage auRergewdhnlicher Umstande auszusetzen.

Die Sparkasse kann Sachauskehrung derim Fonds enthaltenen Vermdgenswerte verlangen.

Von den tibrigen unter diesem Posten ausgewiesenen borsenfahigen Wertpapieren sind

borsennotiert

nicht bérsennotiert
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Posten 7: Beteiligungen

Die Sparkasse ist am Stammkapital des Sparkassenverbandes Niedersachsen, Hannover, mit ei-
nem Anteil von 2,21 % beteiligt. Angaben zum Eigenkapital und zum Jahresergebnis unterblei-
ben aufgrund von § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB.

Weitere Angaben zum Anteilsbesitz nach 8 285 Nr. 11 HGB entfallen, weil sie gemal3 8 286 Abs.
3 Nr. 1 HGB fur die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse von un-

tergeordneter Bedeutung sind.

Posten 8: Anteile an verbundenen Unternehmen
Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Tochterunternehmen fiir die Beurteilung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf Angaben nach § 285 Nr. 11 HGB

sowie auf die Erstellung eines Konzernabschlusses gemal} 8 296 Abs. 2 HGB verzichtet.

Posten 9: Treuhandvermdégen
Das Treuhandvermdégen gliedert sich wie folgt:

Forderungen an Kunden
(Posten 4 des Formblatts) 6.256 TEUR

Posten 12: Sachanlagen
Die fur sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke und Bauten belaufen sich

auf 8.417 TEUR
(Bilanzwert)
Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung betragt 3.860 TEUR

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrag zwischen dem Erfillungs- und dem niedrigeren Ausgabebetrag bei Ver-
bindlichkeiten oder Anleihen 8 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 11 TEUR

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwdhrung lautenden Vermogensgegenstdnde belduft sich
auf 1 EUR
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Passiva

Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die unter Posten 1 b) ausgewiesenen Bestdnde gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 8.010 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 15.764 TEUR
- mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 120.584 TEUR
- mehr als fiinf Jahre 87.090 TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale 109.818 TEUR

Gesamtbetrag der als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten tibertragenen
Vermogensgegenstdnde 202.071 TEUR

Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Die unter Posten Passiva 2 a) Unterposten ab) ausgewiesenen Bestdnde gliedern sich nach ihrer

Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 590 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 6.302 TEUR
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 1.381 TEUR
- mehr als finf Jahre 119 TEUR

Die unter Posten Passiva 2 b) Unterposten bb) ausgewiesenen Bestdnde gliedern sich nach ihrer

Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 1.443 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 921 TEUR
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 275 TEUR
- mehr als finf Jahre 773 TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis

besteht 2.005 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 2.782 TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 2.128 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 1.405 TEUR

Posten 3: Verbriefte Verbindlichkeiten

Im Unterposten Passiva 3 a) begebene Schuldverschreibungen enthaltene Betrdge,

die am Bilanzstichtag fallig waren, aber noch nicht eingel6st wurden 159 TEUR
Im Unterposten Passiva 3 a) ausgewiesene Betrdge, die in dem Jahr, das auf den Bilanzstichtag
folgt, fallig werden ohne anteilige Zinsen 3.000 TEUR

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

(Posten 1 des Formblatts) 6.256 TEUR
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Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrdge zwischen dem Auszahlungsbetrag bzw. den Anschaffungskosten von For-
derungen gegeniiber dem hoheren Nominalbetrag sind

enthalten mit 33 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 49 TEUR

Posten 7a: Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fur Pensionen mit dem durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen
Marktzins der vergangenen sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag in Hohe von 1.234 TEUR. Eine
Ausschittungssperre nach 8 253 Abs. 6 Satz 2 HGB besteht nicht, da in den Vorjahren in diesem
Zusammenhang bereits ein Betrag von 1.744 TEUR der Sicherheitsriicklage zugefiihrt wurde.

Posten 9: Nachrangige Verbindlichkeiten

Fiir nachrangige Verbindlichkeiten sind im Berichtsjahr Zinsen und

andere Aufwendungen in Hohe von 184 TEUR
angefallen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten tUbersteigen jeweils 10 % des Gesamtbetrages der

nachrangigen Verbindlichkeiten

Betrag Waédhrung Zinssatz % Falligam

3.000 TEUR 2,61 04.10.2028
2.000 TEUR 2,61 04.10.2028
3.000 TEUR 1,80 11.03.2031
1.500 TEUR 1,98 01.09.2036

Vorzeitige Ruckzahlungsverpflichtungen bestehen nicht. Eine Umwandlungsmaglichkeit in Ka-
pital oder andere Schuldformen ist nicht vereinbart. Die Kapitalinstrumente erfiillen die Voraus-
setzungen des Artikel 63 CRR.

Eventualverbindlichkeiten

Bei den unter Posten 1b) unter der Bilanz ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten handelt es
sich um tbernommene Biirgschafts- und Gewdhrleistungsverpflichtungen. Auf Basis der regel-
maligen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementpro-
zesse gehen wir fir die hier ausgewiesenen Betrdge davon aus, dass sie nicht zu einer wirt-
schaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren werden. Auch haben sich in den letzten Jahren nur

geringfiigige Anspriiche Dritter ergeben.
Fir die Darlehensschuld eines Dritten mit unbestimmter Laufzeit haftet die Sparkasse anteilig

fur den Zinsdienst (zurzeit 1,320 % auf einen Kapitalbetrag von 3.826 TEUR) und fiir ggf. anfal-

lende Steuern und Kosten.
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Andere Verpflichtungen

Durch die kiinftige Inanspruchnahme der unter Posten 2c) ausgewiesenen unwiderruflichen Kre-
ditzusagen entstehen nach den Erkenntnissen des Bilanzstichtages werthaltige Forderungen.
Insoweit bestehen auch hier keine Anhaltspunkte dafiir, dass sich mit einer Inanspruchnahme

seitens der Kreditnehmer bereits Vermdégensbelastungen der Sparkasse verbinden.

Sollte im Ausnahmefall aus einer Eventualverbindlichkeit ein Verlust drohen, werden hierfir
Rickstellungen gebildet und die unter der Bilanz ausgewiesenen Betrdge entsprechend ge-

kurzt.

Erlduterung der GuV-Posten

Posten 1: Zinsertrdge
Der Posten enthélt periodenfremde Ertrdage in Hohe von 1.453 TEUR. Es handelt sich tiberwie-

gend um vereinnahmte Vorfdlligkeitsentschadigungen.

Posten 5: Provisionsertrage

Rund 43 % der gesamten Provisionsertrage stammt aus den fiir Dritte erbrachten Dienstleistun-
gen. Dabei handelt es sich um die Verwaltung und Vermittlung von Fondsanteilen, Versicherun-
gen, Bausparvertragen, Immobilien und Krediten sowie die Verwaltung durchlaufender Kredite.

Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrage
Der Posten enthdlt periodenfremde Ertrége in Hohe von 577 TEUR. Es handelt sich tiberwiegend

Betrdge aus der Auflosungen von Pensions— und sonstigen Riickstellungen.

Posten 10: Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
Der Posten enthdlt 1.564 TEUR periodenfremde Aufwendungen. Es handelt sich tiberwiegend

um Zuftihrungen zu Pensionsriickstellungen.

Posten 29: Bilanzgewinn
Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31.12.2021 in seiner fiir den 09. Juni 2022
vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor,

den Bilanzgewinn von 1.555 TEUR in voller Hohe der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.
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Sonstige Angaben

Termingeschifte

Die Sparkasse hat im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken Termingeschéfte abge-
schlossen. Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Geschéfte betreffen Zinsswapge-
schédfte mit einem Nominalwert von 140 Mio. Euro (Zeitwert saldiert -1,0 Mio. Euro). Davon haben
nominal 10 Mio. Euro eine Restlaufzeit unter einem Jahr, 30 Mio. Euro von 1 bis 5 Jahre und
100 Mio. Euro iiber 5 Jahre. Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es
sich ausschlieBlich um deutsche Kreditinstitute. Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine
Abgrenzungen und Kosten.

Die im Rahmen von Kreditbasket-Transaktionen als Sicherheit erhaltenen Credit-Default-Swaps
hatten am Bilanzstichtag einen Nominalwert von 17,8 Mio. EUR (Zeitwert saldiert -59 TEUR) und
eine Restlaufzeit von 1 bis 5 Jahren.

Steuerlatenzen

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsregelungen zwischen Handels- und Steuerbi-
lanz inklusive Riicklagen aus der Auflésung der steuerlichen Ausgleichsposten des InvStG a. F.
bzw. inkl. aktiver und passiver Ausgleichsposten des Altrechts, positiver Anleger-Aktiengewinne
des InvStG a. F., der steuerlichen Ausgleichspostens des InvStG n. F. und der Anleger-Aktienge-
winne des InvStG n. F. bestehen zum 31.12.2021 Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag
der kiinftigen Steuerbelastungen in Héhe von 1.098 TEUR durch absehbare Steuerentlastungen
deutlich Gberdeckt. Eine passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den
Ansatz aktiver latenter Steuern wurde verzichtet. Die wesentlichen kiinftigen Steuerbelastungen
resultieren aus bilanziellen Ansatzunterschieden bei den Fondsanteilen und den Sachanlagen.
Die zum Ausgleich der kiinftigen Steuerbelastungen bendétigten absehbaren kiinftigen Steu-
erentlastungen ergeben sich aus unterschiedlichen bilanziellen Ansdtzen bei den Forderungen
an Kunden, den Fondsanteilen, den Beteiligungen, den sonstigen Vermdgensgegenstdanden,
den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, den Pensionsriickstellungen und anderen Riickstel-
lungen. Die Ermittlung der Differenzen erfolgte bilanzpostenbezogen und unter Zugrundele-
gung eines Steuersatzes von 29,3 %. Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultie-
rende, lediglich der Kérperschaftsteuer und dem Solidaritdtszuschlag unterliegende Differen-

zen wurden bei den Berechnungen mit 15,825 % bewertet.

Nachtragsbericht

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Abschlusses hat der Ukraine-Krieg erkennbar teilweise er-
heblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Tatigkeit vieler Markte. Die konkreten Auswirkungen
auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sind zum Zeitpunkt der Aufstellung nicht ab-
schlieBend beurteilbar. Die im Lagebericht enthaltenen Prognosen sind in Anbetracht der sich

entfaltenden Dynamik von hoher Unsicherheit gepragt.

Es ist daher nicht auszuschlieRen, dass die weiteren sich aus dem Ukraine-Krieg ergebenden

Entwicklungen zu erheblichen negativen Auswirkungen auf die fiir das Geschaftsjahr 2022 ge-
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planten Ergebnisgréf3en fiihren werden. Negative Auswirkungen kdonnen sich insbesondere bei
der Risikovorsorge, beim Zinsergebnis, den Verwaltungsaufwendungen und dem Jahresiber-
schuss mit entsprechenden Folgewirkungen auf das bilanzielle und aufsichtsrechtliche Kapital

sowie die aufsichtsrechtlichen Kennziffern ergeben.

Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat bis 09.02.2022:
Vorsitzender:

Landrat Detlev Kohlmeier

Mitglieder:

Anja Altmann, Immobilienkauffrau

Wilhelm Bergmann-Kramer, selbstandiger Landwirt

Martin Franke, Burgermeister

Bernd Heckmann, Industriekaufmann

Georg Hennig, Geschéftsfiihrer, Diplom-Informatiker - bis 25.05.2021 -
Elisabeth Kurowski, Burokauffrau

Gerd Linderkamp, Juristi. R.

Thomas Olbrich, Energieanlagenelektroniker - ab 14.09.2021 -
Henning Onkes, Burgermeister, - 1. stellvertretender Vorsitzender -
Reinhard Schmale, Samtgemeindebiirgermeister

Rita Schnitzler, Kaufmédnnische Angestellte

Annegret Trampe, PTA-Lehrassistentin

Beschéftigtenvertreter:

Horst Juchelka, Sparkassenfachwirt

Sibylle LuerRen, Sparkassenkauffrau

Holger Oestmann, Sparkassenbetriebswirt

Brigitte Schiitt, ver.di-Fachbereichsleiterin

Volker Selent, Gewerkschaftssekretdr, - 2. stellvertretender Vorsitzender -

Karin Thielemann, Sparkassenfachwirtin

Verwaltungsrat ab 10.02.2022:
Vorsitzender:

Landrat Detlev Kohlmeier

Mitglieder:

Anja Altmann, Immobilienkauffrau
Wilhelm Bergmann-Kramer, selbstandiger Landwirt
Martin Franke, Burgermeister

Elisabeth Kurowski, Burokauffrau
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Gerd Linderkamp, Juristi. R.
Jan Wendorf, Birgermeister, - 1. stellvertretender Vorsitzender -

Mark Westermann, Prokurist

Beschiftigtenvertreter:

Mareike de Jonge, Gewerkschaftssekretdrin, - 2. stellvertretende Vorsitzende -
Marcel Kruse, Sparkassenbetriebswirt

Sibylle LiuierRen, Sparkassenkauffrau

Holger Oestmann, Sparkassenbetriebswirt

Vorstand: Vorstandsvertreter:

im Falle der Verhinderung wird
der Vorstand vertreten durch:

Wolfgang Wilke Jens Mller
Vorstandsvorsitzender

Ralf Berning
Winfried Schmierer - bis 31.10.2021 -
Vorstandsmitglied

Sascha Thiele—ab 01.11.2021 -
Vorstandsmitglied

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten fiir ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr Gesamtbeziige
in Hohe von 93 TEUR.

Fiuir Pensionsverpflichtungen gegeniber friiheren Mitgliedern des Vorstands und ihren Hinter-
bliebenen sind 14.983 TEUR zum 31.12.2021 zuriickgestellt. Die laufenden Beziige betrugen im
Geschéftsjahr 695 TEUR.

Die Kredite an den Vorstand betragen 0 EUR, die entsprechenden Kreditgewdhrungen an Mit-
glieder des Verwaltungsrats 429 TEUR.

Fiir Abschlussprifungsleistungen der Prifungsstelle des Niedersachsischen Sparkassen- und
Giroverbandes sind im Geschaftsjahr 2021 aufgewendet worden: 268 TEUR
Auf andere Bestdatigungsleistungen des Abschlusspriifers entfielen: 31 TEUR
Bei den anderen Bestdtigungsleistungen handelt es sich um Leistungen fur die Prifung des
Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschafts sowie der Prifung der Meldung fiir gezielt 1an-

gerfristige Refinanzierungsgeschéfte des Eurosystems (GLRG-Geschafte).

Wir beschéftigten im Jahresdurchschnitt: 2021
Vollzeitbeschiftigte 172
Teilzeitbeschéftigte 154

326
Auszubildende 16

Gesamt 342
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Nienburg, den 18. Mdrz 2022

SPARKASSE NIENBURG

-Der Vorstand-

Wilke Thiele
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum 31. Dezember 2021

(,Landerspezifische Berichterstattung”)

Die Sparkasse Nienburg hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31.Dezember 2021 und beziehen sich
ausschlieBlich auf ihre Geschéftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tdtigkeit der Sparkasse Nienburg besteht im Wesentlichen darin, Einlagen
oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und

Kredite fur eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Sparkasse Nienburg definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdage, Zinsaufwendungen, laufende Ertréage aus
Aktien etc,, Ertrége aus Gewinngemeinschaften etc,, Provisionsertrage,
Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige
betriebliche Ertrage. Der Umsatz betragt flir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021
48.668 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitéquivalenten betrdagt im

Jahresdurchschnitt:

Vollbeschéftigte 172
Teilzeitbeschaftigte 100
Gesamt 272

Der Gewinn vor Steuern betrdagt 4.967 TEUR.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 3.330 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Sparkasse Nienburg hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestidtigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Nienburg

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Nienburg -bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum
31.Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - gepruft. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Sparkasse Nienburg fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsdtze ordnungsmadRiger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31. Dezember 2021 sowie
ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

= vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der

zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemdlR §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die

OrdnungsmaédRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,, EU-APrVO*) unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaliger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts® unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse
unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir geméaR Artikel 10 Abs. 2
Buchstabe f) EU-APrVO i.V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschdftigten Personen, die das
Ergebnis der Prifung beeinflussen konnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
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ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRRen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prufung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu

berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:
1. Bewertung der Forderungen an Kunden

2. Bewertung der Beteiligung am Sparkassenverband Niedersachsen

3. Ruckstellung im Zusammenhang mit der Entscheidung des Bundesgerichtshofs vom 6. Oktober 2021

zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in Pramiensparvertragen
Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt aufgebaut:
a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse
¢) Verweis auf weitergehende Informationen
1. Bewertung der Forderungen an Kunden

a) Fur die Sparkasse stellen die Forderungen an Kunden ein maRgebliches Geschéaftsfeld dar. Durch
Wertberichtigungen im Kundenkreditgeschaft kénnen sich wesentliche Auswirkungen auf den
Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse, ergeben. Bei der Bewertung einzelner
Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers, d.h. vor allem die
Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen Leistungsverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann (Ausfallwahrscheinlichkeit), maRgeblich. Dies gilt insbesondere fiir die von den
wirtschaftlichen Folgen der Covid-19-Krise betroffenen Kreditengagements. Die Sparkasse bewertet ihre
Kundenforderungen mit den in der S-Finanzgruppe entwickelten Rating- und Scoringsystemen. Zur
Bestimmung des Kreditrisikos werden die Kreditnehmer entsprechend ihrer individuellen
Ausfallwahrscheinlichkeit einzelnen Ratingklassen zugeordnet. Bei der Beurteilung der
Ausfallwahrscheinlichkeit bestehen allerdings Ermessensspielrdume. Daneben ist die Bewertung der
Sicherheiten von besonderer Bedeutung. Dabei haben einzelne Bewertungsparameter bedeutsame
Auswirkungen auf den Ansatz der Sicherheiten und damit ggf. auf die Wertberichtigungen und die Héhe
der Forderungen.
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b) Wir haben im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung die von der Sparkasse eingerichteten Prozesse
zur Bewertung der Kundenforderungen nachvollzogen. Die relevanten Kreditprozesse sowie die
Ausgestaltung und Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems haben wir auf Basis der
Organisationsrichtlinien beurteilt. Daneben haben wir Prifungshandlungen zur Wirksamkeit dieser
Prozesse vorgenommen. Bei einer risikoorientierten Einzelfallpriifung von Kundenkreditengagements
haben wir anhand der vorliegenden Unterlagen die von der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des
kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisikos sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei

ausfallgefdahrdeten Forderungen und der dabei zugrunde gelegten Bewertungsparameter gewirdigt.

) Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im Anhang zum Jahresabschluss in den
Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir
auf die Darstellung im Lagebericht (Abschnitt Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage;
Ertragslage).

2. Bewertung der Beteiligung am Sparkassenverband Niedersachsen

a) Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 werden Beteiligungen mit Buchwerten in Héhe von
7,5 Mio. EUR ausgewiesen. Die Buchwerte entfallen im Wesentlichen auf die Beteiligung der Sparkasse
am Sparkassenverband Niedersachsen. Dieser hédlt u.a. eine Beteiligung an der Norddeutsche
Landesbank - Girozentrale -. Fur die Bewertung der Beteiligung ist es erforderlich, auf Bewertungsmodelle
zuriickzugreifen, da weder fir die unmittelbare Beteiligung noch fiir die mittelbaren Beteiligungen
regelmdRig beobachtbare Marktpreise vorliegen, die zu einer Wertfindung beitragen. Da die in die
Bewertung einflieBenden Parameter die Wertermittlung wesentlich beeinflussen, war dieser Sachverhalt
angesichts der Hohe des Beteiligungsbuchwerts im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.

b) Im Rahmen der Priifung haben wir die Vorgehensweise des Vorstands der Sparkasse nachvollzogen und
das Interne Kontrollsystem der Sparkasse zur Bewertung der Beteiligung beurteilt. Die fir die
Bestimmung des Wertansatzes herangezogenen Unterlagen haben wir in Bezug auf deren Eignung,
Aktualitat, Methodik und ihrer Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung gewiirdigt. Damit einhergehend
haben wir uns ein Verstdndnis iiber die der Wertermittlung zugrundeliegenden Ausgangsdaten der
Unternehmensplanung, der Wertparameter sowie der getroffenen Annahmen verschafft, diese kritisch

gewiirdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbreiten liegen.

¢) Informationen zur Bewertung der Beteiligungen und zur Beteiligung der Sparkasse am
Sparkassenverband Niedersachsen sind im Anhang zum Jahresabschluss in den Erlauterungen zu den

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und zum Bilanzposten Aktiva 7 enthalten.

3. Riickstellung im Zusammenhang mit der Entscheidung des Bundesgerichtshofs vom
6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsdanderungsklauseln in Pramiensparvertragen

a) Der im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 der Sparkasse unter Passiva Posten Nr.7
~Ruckstellungen“ ausgewiesene Unterposten c) ,andere Riickstellungen* enthdlt u.a. Betrdge im
Zusammenhang mit der hochstrichterlichen Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs (BGH) zur
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Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertraigen vom 6. Oktober 2021
(XI'ZR 234/20). Die Sparkasse war nicht unmittelbar an den Verfahren beteiligt; dennoch hat das BGH-
Urteil mittelbar Auswirkungen auf die Sparkasse. Nach unserer Einschdtzung ist der Sachverhalt fiir den
Jahresabschluss zum 31.Dezember 2021 von besonderer Bedeutung, da die handelsrechtlichen
Schlussfolgerungen bis zu einer endgultigen gerichtlichen Kldarung von an die Vorinstanz
zuriickverwiesener Fragestellungen sowie der Konkretisierung und Regulierung von Kundenanspriichen
wesentlich auf rechtlichen Einschdtzungen und Annahmen des Vorstands, u. a. zum Kundenverhalten und
der weiteren Entwicklung der Rechtsprechung, beruhen. Zur Bewertung und bilanziellen Abbildung des
vorstehenden Sachverhalts hat der Vorstand der Sparkasse Einschatzungen vorgenommen, ob und in
welcher Hohe unter Beriicksichtigung aktueller Erkenntnisse eine finanzielle Belastung zu erwarten ist.
Neben unternehmensinterner rechtlicher Expertise hat er bei seiner Meinungsbildung die zentral in der

Sparkassenfinanzgruppe erarbeiteten Einschatzungen berticksichtigt.

b) Bei unserer Priifung haben wir uns mit der Analyse und Bewertung des in Abschnitt a) genannten BGH-
Urteils durch den Vorstand auseinandergesetzt. Unsere Prifungshandlungen haben wir im Wesentlichen
an der wirtschaftlichen Bedeutung in Form der potenziellen finanziellen Auswirkungen und der
Komplexitét der rechtlichen Fragestellungen ausgerichtet. Bei der Priifung der Bilanzierung und
Bewertung der Rickstellungen im Zusammenhang mit dem genannten Sachverhalt haben wir sowohl
sparkasseninterne als auch o6ffentlich zugdngliche Informationen berticksichtigt. Im Rahmen unserer
Prufung haben wir die Beurteilungen des Vorstands und die daraus abgeleiteten Bilanzierungs- und
Bewertungsentscheidungen gewiirdigt. Wir haben beurteilt, ob die in diesem Zusammenhang vom
Vorstand vorgenommenen Einschdtzungen und getroffenen Annahmen hinreichend begriindet und
dokumentiert wurden. Dariiber hinaus haben wir nachvollzogen, ob Ermessensentscheidungen im
Rahmen vernunftiger kaufmdannischer Beurteilung getroffen wurden. AbschlieBend haben wir
zusammengefasst beurteilt, ob die Hohe der im Jahresabschluss ausgewiesenen Riickstellung vertretbar
ist und die Riickstellung in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechnungslegungsgrundsitzen
ermittelt wurde sowie die Angaben im Anhang vollstéandig und zutreffend sind.

¢) Weitere Informationen zu den dargestellten Sachverhalten sind im Anhangin den Erlauterungen zu den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Der Geschaftsbericht fiir das Geschéaftsjahr 2021 wird uns vereinbarungsgemdf nach dem Datum des

Bestdtigungsvermerks zur Verfiigung gestelit.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form

von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu

lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei der

Priufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhédltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsidtzen ordnungsméiRiger
Buchfuhrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen

Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur Fortfuhrung der Unternehmenstdtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern
einschldgig, anzugeben. Dartber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem

nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir
die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu

kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der

Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes

frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der
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Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen,

der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit §317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdatze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdnnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wdhrend der Prifung tben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstdandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten Internen
Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch

nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit

zusammenhdngenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstdtigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die

dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
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diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks
erlangten Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu

fuhren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

» beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschdftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaédliger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

=  beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung

und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

= fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares

Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Mdngel im Internen

Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere

Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmafRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erortert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften

schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach § 23 Abs. 2 Satz 1 des Niedersdchsischen Sparkassengesetzes i. V. m. 8 340k Abs. 3 Satz 1
HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.
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Wir erkldren, dass die in diesem Bestdatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit unserem Bericht
nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) im Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Axel Brockmann.
Hannover, den 29. April 2022

Prufungsstelle des
Niedersdchsischen
Sparkassen- und Giroverbandes

Brockmann

Wirtschaftsprifer
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Bericht des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat der Sparkasse Nienburg hat wahrend des Berichtsjahres die ihm nach dem
Sparkassenrecht obliegenden Aufgaben wahrgenommen und die erforderlichen Beschliisse ge-
fasst. Er wurde vom Vorstand umfassend und zeitnah tber die Geschaftsfiihrung, die geschaftli-
che Entwicklung und alle wichtigen Angelegenheiten der Sparkasse unterrichtet. Dariiber hinaus

wurden grundsatzliche Fragen der Geschaftspolitik und der Betriebsorganisation erértert.

Der Verwaltungsrat billigt den Lagebericht des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2021. Er hat von
dem schriftlichen und in seiner Sitzung am 9. Juni 2022 zusatzlich vom miindlichen Bericht der
Prufungsstelle des Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverbandes Kenntnis genommen

und daraufhin den Jahresabschluss 2021 in der gepriften Fassung festgestellt.

In Ubereinstimmung mit dem Vorschlag des Vorstandes wurde beschlossen, den Bilanzgewinn

von 1.554.969,90 Euro der Sicherheitsriicklage zuzuftihren.

Der Verwaltungsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Spar-

kasse Nienburg fiir die im Geschéftsjahr 2021 erfolgreich geleistete Arbeit.
Nienburg, den 9. Juni 2022

Der Vorsitzende des Verwaltungsrats

Kohlmeier
Landrat
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